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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA
842 (OCTOGESIMA QUARTA) EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA ECO SECURITIZADORA
DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA OLFAR S.A. — ALIMENTO E ENERGIA

Pelo presente instrumento particular, como securitizadora:

1. ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por agdes, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, n°1553, 3° andar, conjunto 32, Bairro Pinheiros, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ") sob
n° 10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado
de Sdo Paulo ("JUCESP”) sob o Numero de Identificacdo do Registro de Empresas
("NIRE") 35.300.367.308, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Emissora” ou “Securitizadora”); e

Como agente fiduciario, nomeado nos termos do artigo 10° da Lei 9.514 e da Resolucao CVM
n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme abaixo definidas:

2. SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Joaquim Floriano, n® 466, Bloco B, Conj. 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita
no CNPJ sob o n©15.227.994/0004-01, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (“"Agente Fiduciario”);

Celebram o presente “7ermo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 849 (Octogésima Quarta) Emissdo, em
Série Unica, da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A. Lastreados em
Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Olfar S.A. — Alimento e Energia’, que prevé a
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora, nos termos (i) da Lei
n° 11.076; (ii) da Instrucdo CVM 600; (iii) Instrucdo CVM 476, aplicavel a distribuicoes publicas
de valores mobilidrios com esforcos restritos, ndo sujeitas a registro perante a CVM; e (iv) a
serem colocados pelo Coordenador Lider sob o regime de garantia firme de distribuicdo, o qual
sera regido pelas clausulas a sequir:

1. DEFINIGOES, PRAZOS E AUTORIZAGAO

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em mailsculas, ndo
definidas neste Termo de Securitizacdo, terdao o significado previsto abaixo; e (ii) o
masculino incluird o feminino e o singular incluird o plural. Todas as referéncias contidas
neste Termo a quaisquer outros contratos ou documentos significam uma referéncia a tais
contratos ou documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou,
de qualquer forma, modificados.

“Agente Fiduciario” Significa a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no predmbulo, na
qualidade de representante da comunhdo de titulares dos CRA, cuja
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fungdo e remuneragao estdo descritas no Anexo VIII deste Termo de
Securitizagdo.

Significa a Resultante — ASB Assessoria Empresarial Ltda., com sede na
Rua Sansdo Alves dos Santos, n°® 138, Bloco III, Conjunto 56, CEP
04571-090, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 15.190.980/0001-00, organizacao independente que
(i) faz a avaliagdo do aspecto verde dos CRA; (ii) confirma as
credenciais ambientais do programa de investimentos verdes e/ou
projetos verdes aos quais serao destinados os recursos decorrentes dos
CRA e das Debéntures; (iii) apoia o processo de dar transparéncia
facilitando o acesso dos investidores a informagdes ambientais e de
sustentabilidade relevantes; e (iv) elabora e emite o Relatdrio de
Segunda Opinido (Second Opinion) com relacdo aos itens (i) e (ii)
acima.

Significa alienacdo fiduciaria em garantia, em carater irrevogavel e
irretratavel, do imovel, nos termos do artigo 1.361 e seguintes da Lei
n° 10.406, de 10 janeiro de 2002, conforme alterada, do imdvel
localizado na Avenida Dom Pedro II, no Loteamento Village Porto real,
zona urbana do Municipio de Porto Real, Estado do Rio de Janeiro,
objeto da matricula 2262 do Cartério do Oficio Unico de Porto Real,
incluindo-se todas as acessOes, benfeitorias, melhoramentos,
construgdes e instalagdes existentes e futuras, inteiramente livres de
onus, dividas, duvidas, agGes reais e pessoais, constrigdes e gravames
de qualquer natureza, bem como livres de pessoas ou coisas, exceto
nos casos em que os Imdveis estiverem locados para terceiros,
conforme aplicavel, nos termos e para os efeitos dos artigos 22 e
seguintes da Lei n° 9.514/97, nos termos do “Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Imdvel e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a
Devedora e a Emissora.

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA,
que ocorrera conforme tabela indicada na Clausula 6.9.

Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa juridica de
direito privado com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida das Nagdes Unidas, n° 8.501, 21° andar, conjunto A,
Pinheiros, CEP 05.425-070, inscrita no CNPJ sob o n® 34.271.171/0001-
77.

Significa a assembleia geral de titulares de CRA, realizada na forma
prevista neste Termo de Securitizagao.

Significa a Grant Thornton Auditores Independentes, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Eng. Luiz Carlos
Berrini, 105, conj 121 Torre 4, Cidade Mongdes, CEP 04571-900, inscrita
no CNPJ/ME n° 10.830.108/0001-65, ou qualquer outra auditoria
contratada pela Emissora, cuja fungdo e remuneragao estdo descritas
no Anexo VIII deste Termo de Securitizagdo.

Significa qualquer Pessoa, entidade ou drgdo, (i) vinculada(o), direta
ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico,
incluindo, sem limitagdo, entes representantes dos Poderes Judiciario,
Legislativo e/ou Executivo, entidades da administracao publica direta
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ou indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico, e/ou (ii)
que administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de
valores mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com
poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior,
entre outros.

Significa o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira, com sede no
NUcleo Administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n°, Vila Yara,
Municipio e Comarca de Osasco, Estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 60.746.948/0001-12, ou outra instituicdo financeira
que venha substitui-lo nessa fungdo, contratado pela Emissora para
operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores
devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA. A remuneracao do Banco
Liquidante sera arcada pela Emissora com recursos proprios.

Significa cada boletim de subscrigdo por meio do qual os titulares de
CRA formalizardo a subscricdo dos CRA.

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade anbnima
de capital aberto, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praga Antbnio Prado, 48, 7° andar, Centro, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.° 09.346.601/0001-25;

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO —Balcio B3;

Significa a cessdo fiduciaria sobre todos os direitos creditdrios que a
Devedora detém, de tempos em tempos, dos contratos de compra e
venda de biodiesel a serem celebrados com a Petrobras, no ambito de
Leildes Publicos, realizados de acordo com as Portarias MME n° 311, de
27 de julho de 2018, e MME n© 516, de 11 de novembro de 2015,
presentes e futuros, direitos creditorios esses que deverdo ser pagos
Unica e exclusivamente pela Petrobras na Conta Vinculada, nos termos
do artigo 66-B, §§ 3°, 49 e 50 da Lei 4.728, do artigo 41 da Lei 11.076,
bem como dos artigos 18 a 20 da Lei 9.514, constituida em instrumento
apartado celebrado entre a Devedora e a Emissora.

Significa o Conselho Monetério Nacional.
Significa Lei n©® 10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social.

Significa a conta corrente de n® 5346-5, na agéncia 3396, do Banco
Bradesco S.A. (n° 237), de titularidade da Emissora, aberta e usada
exclusivamente para a Emissdo, e que serd submetida ao Regime
Fiduciario, nos termos do artigo 5° da Instrugdo CVM 600, na qual serdo
realizados todos os pagamentos devidos no ambito das Debéntures.

Significa a conta corrente n® 5347-3, na agéncia 3396 do Banco
Bradesco S.A (n® 237), em nome da Securitizadora, que sera
movimentada exclusivamente pela Securitizadora, na qual deverao ser
depositados os recursos do Fundo de Reserva;

Significa a conta corrente n® 3168-2, na agéncia 5573-5 do Banco
do Brasil S.A., de titularidade e de livre movimentagdo da Devedora.
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Significa a conta vinculada n® 2974-2, na agéncia 3708 do Banco
Bradesco S.A. (n° 237), em nome da Devedora, vinculada ao Contrato
de Cessdo Fiduciaria.

Significa o “Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria em Garantia de
Direitos Creditorios e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a
Devedora e a Emissora;

Significa os contratos de compra e venda de energia celebrados entre
a Devedora e a Petrobras, os quais serdo objeto da Cessdo Fiduciaria
de Recebiveis;

Significa o Contrato de Prestacdo de Servicos de Depositario, a ser
celebrado entre a Devedora, a Emissora e o Banco Bradesco S.A.;

Significa o “Instrumento Particular de Prestagdo de Servigos de
Custddia”, a ser celebrado entre a Emissora e o Custodiante, por meio
do qual o Custodiante sera contratado para realizar a custodia fisica
dos Documentos Comprobatorios;

Significa o “Contrato de Coordenagao, Colocacdo e Distribuigao Publica,
sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 842 Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.”, celebrado em 22 de abril de
2021, entre a Emissora, o Coordenador Lider e a Devedora, por meio
do qual a Emissora contratou o Coordenador Lider para realizar a
Oferta;

Significa o “Contrato de Prestacao de Servicos de Escrituracdo de CRA”,
a ser celebrado entre a Emissora e o Escriturador. Por meio do qual a

Emissora contratou o Escriturador para realizar a escrituracdo dos CRA;

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Banco
Liquidante”, celebrado, em 03 de dezembro de 2013, e aditado em 21
de maio de 2018, entre a Emissora e o Banco Liquidante, para regular
a prestagao de servigos de liquidagdo financeira dos CRA;

Significa os contratos ou outros documentos vigentes entre a Devedora
e os produtores rurais ou suas cooperativas aos quais serdo destinados
os recursos da Emissdo, em montantes e prazos compativeis com os
da emissdo dos CRA, em conformidade com o paragrafo 8° do artigo
39 da Instrugao CVM 600.
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Significa o poder de uma pessoa fisica ou juridica, diretamente ou
indiretamente, de assegurar preponderancia em qualquer tipo de
deliberacdo social ou direcdo dos negdcios de determinadas sociedades
e/ou o poder de eleger a maioria dos administradores de tal sociedade,
por meio de deliberacdo societaria, contrato, acordo de voto ou de
qualquer outra forma, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades
por AgOes;

Significa qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de
Controle) pela Emissora ou pela Devedora;

Significa o titular do Controle de determinada Pessoa, nos termos do
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE Cf\MBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira
integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, com
endereco na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, 1909, Torre Sul, 30° andar, inscrita no
CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78.

Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio em série Unica
da 842 (octogésima quarta) emissdo da Emissora, a serem emitidos
com lastro nos Direitos Creditorios do Agronegécio e ofertados
publicamente, sendo distribuidos com esforcos restritos, em regime de
garantia firme de colocagdo.

Significa, para fins de constituicdo e verificacdo de quérum em
Assembleia Geral, todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, observada a definigao adotada exclusivamente para fins de
verificacdo de quérum de Assembleias Gerais, a qual abrangera todos
os CRA subscritos e integralizados e ndo resgatados, excluidos os CRA
(i) dos quais a Emissora ou a Devedora eventualmente sejam titulares
ou possuam em tesouraria; (ii) que sejam de titularidade de empresas
ligadas a Emissora ou a Devedora, ou de fundos de investimento
administrados por empresas ligadas a Emissora ou a Devedora; ou
(iii) que sejam de titularidade de quaisquer dos prestadores de servigo
da Emissdo, seus socios, diretores e funcionarios ou de empresas
ligadas aos prestadores de servicos da Emissdo. Para fins dessa
definicao, entende-se por empresas ligadas quaisquer empresas que
sejam subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou indiretamente, ou
empresas sob Controle comum ou sob Controle de qualquer de seus
diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus respectivos
conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
20 grau;

Significa todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forca das Debéntures, enquadradas nos
termos do paragrafo 19, do artigo 23, da Lei 11.076, livres de quaisquer
Onus, que compdem o lastro dos CRA, aos quais estdo vinculadas em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime fiduciario
constituido nos termos do Termo de Securitizacdo.

Significam (i) os Direitos Creditdrios do Agronegécio; (ii) os valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora e na Conta
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Fundo de Reserva; e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens
(i) e (ii) acima, conforme aplicavel.

Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

Significa VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4°
andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n°
22.610.500/0001-88, cuja funcdo e remuneragdo estao descritas no
Anexo VIII deste Termo de Securitizagdo.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
Significa a data de emissao dos CRA, qual seja 15 de maio de 2021.

Significa a primeira data em que ocorrer a integralizacdo dos CRA, a
ser realizada, a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo
dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3.

Significa cada data de pagamento da Remuneracdo dos CRA, que
devera ser paga trimestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo a
primeira parcela devida em 16 de agosto de 2021 e a Ultima na Data
de Vencimento dos CRA, conforme o caso, conforme estabelecido na
Clausula 6.3 abaixo.

Significa a data de vencimento dos CRA, qual seja 15 de maio de 2026,
ressalvadas as hipdteses de liquidacdo do Patriménio Separado e/ou de
Resgate Antecipado dos CRA, previstas neste Termo de Securitizacdo.

A verificagdo da recomposicdo do Fundo de Reserva ocorrerd
semestralmente pela Securitizadora, em todo 5° (quinto) Dia Util dos
meses de maio e novembro de cada ano.

Significam as debéntures simples, de distribuicdo privada, ndo
conversiveis em acles, da espécie com garantia real e com garantia
adicional fidejusséria, em série Unica, da 12 (primeira) emissao da
Devedora, nos termos da Escritura de Emissao, representativas dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, as quais foram vinculadas aos
CRA, em cardter irrevogavel e irretratdvel, por forca do Regime
Fiduciario.

Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado.

Significam as despesas incorridas direta e indiretamente com a
Emissdo, nos termos da Clausula 14 e demais disposicGes deste Termo
de Securitizagdo e da Clausula 8 da Escritura de Emissdo, as quais serdo
arcadas pelo Fundo de Reserva.

Significa a OLFAR S.A. — ALIMENTO E ENERGIA, sociedade
anonima de capital fechado, com sede na Cidade de Erechim, Estado
do Rio Grande do Sul, na Rodovia BR 153, s/n° km 53, Bairro Frinape,
CEP 99.709-780, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia ("CNPJ") sob o n° 91.830.836/0001-79.



DocuSign Envelope ID: B285BCA0-97F9-4BAB-8772-94802530EC3B

“Dia(s) Util(eis)”

“Direitos Creditorios do
Agronegocio”

“Documentos
Comprobatorios”

“Documentos da Operacao”

“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”

“Emissao”

“Emissora” e “Agente
Registrador”

“Encargos Moratdrios”

“Escritura de Emissao”

.’", Autorregulacao

/°\ ANBIMA

Agente Fiduciario

Significa (i) para fins de calculo, todo dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do
Brasil; e (ii) para fins de pagamento, qualquer dia, exceto sabados,
domingos ou feriados declarados nacionais, para pagamentos
realizados por meio da B3;

Significa todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forca das Debéntures.

Correspondem, em conjunto, (i) a Escritura de Emissdo; (ii) a este
Termo de Securitizacdo; e (iii) aos eventuais aditamentos dos
documentos mencionados nos itens (i) e (ii) acima.

Significa os seguintes documentos, quando mencionados
conjuntamente: (i) este Termo de Securitizacdo; (ii) a Escritura de
Emissdo; (iii) o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imodveis; (iv) o
Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis; (v) o Contrato de
Distribuicdo; (vi) o Boletim de Subscricdo; e (vii) os demais
instrumentos celebrados com prestadores de servigos contratados no
ambito da Oferta.

Significa o anlncio a ser amplamente divulgado pela Emissora,
mediante divulgacdo na forma prevista na Clausula 15.2 abaixo, que
deverd descrever os termos e condicbes da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA.

Significa a 842 (octogésima quarta) Emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora, em série Unica, objeto do
presente Termo de Securitizacdo.

Significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a CVM sob o n° 21.741, com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n®
1553, 39 andar, conjunto 32, CEP 05.419-001, inscrita no CNPJ sob o
n° 10.753.164/0001-43.

Corresponde (a) multa moratéria convencional, irredutivel e de
natureza nao compensatodria, de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e ndo pago; e (b) juros de mora ndo compensatdrios calculados
a taxa de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis, nas hipoteses
previstas na Escritura de Emissdo e/ou neste Termo de Securitizagdo,
conforme o caso.

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgdes, da
Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional Fidejussdria, em
Série Unica, para Colocacéo Privada, da Olfar S.A. — Alimento e Energid’
celebrado em 22 de abril de 2021 entre a Emissora, a Devedora e os
Fiadores, o qual sera registrado perante a JUCIRS, observado o
disposto no artigo 6°, inciso II, da Medida Provisdria 931, conforme
aditado em 22 de maio de 2020 para refletir as informagOes
decorrentes do Procedimento de Bookbuilding, cujo aditamento sera
registrado perante a JUCIRS, observado o disposto no artigo 6°, inciso
11, da Medida Provisoria 931.
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DocuSign Envelope ID: B285BCA0-97F9-4BAB-8772-94802530EC3B

“Escriturador”

“Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado”

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

“Fianga”

“Fiadores”

“Fundo de Reserva”

“Garantia Firme”

“IGP-M”

.’", Autorregulacao

/°\ ANBIMA

Agente Fiduciario

Significa VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215,
40 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNP] sob o
n° 22.610.500/0001-88, cuja fungdo e remuneracao estao descritas no
Anexo VIII deste Termo de Securitizagdo.

Significam os eventos que poderdo ensejar a assuncao imediata da
administragdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, com sua
consequente liquidagdo em favor dos titulares de CRA, previstos neste
Termo de Securitizacdo.

Significam as hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures e,
consequentemente, de Resgate Antecipado dos CRA, previstas na
Clausula 7.5 deste Termo de Securitizagdo.

Significa a garantia fidejussdria na modalidade de fianca prestada
por cada um dos Fiadores, como devedores solidarios e principais
pagadores de todos os valores devidos pela Emissora oriundos da
Escritura de Emissdo, até a final liquidacdo das Obrigacdes
Garantidas;

Em conjunto:

(a) José Carlos Weschenfelder, brasileiro, casado sob regime
de comunhdo universal de bens, empresario, portador da cédula de
identidade RG n° 1018637288 SSP/RS, inscrito no Cadastro Nacional de
Pessoas Fisicas do Ministério da Economia (“CPF/ME"”) sob o
n® 227.716.460-72, com endereco profissional na Cidade de Erechim,
Estado do Rio Grande do Sul, na Rodovia BR 153, s/n°® km 53, Bairro
Frinape, CEP 99.709-780; e

(b) Guilherme Weschenfelder, brasileiro, casado sob o regime
de separacdo de bens, empresario, portador Carteira Nacional de
Habilitagdo n. 01448883964, expedida em 13.09.2016, pelo Detran/RS,
onde consta o RG n. 1078045943, SJS/IIRS, inscrito no CPF/ME sob o
n° 002.251.080-03, com enderecgo profissional na Cidade de Erechim,
Estado do Rio Grande do Sul, na Rodovia BR 153, s/n°® km 53, Bairro
Frinape, CEP 99.709-780.

Significa o fundo de reserva composto por um montante constituido
com recursos mantidos na Conta de Fundo de Reserva e obtidos com:
(i) a subscrigdo e integralizagdo dos CRA; (ii) pagamento direto pela
Devedora, com recursos proprios; ou (iif) com recursos do Patriménio
Separado, o qual serd utilizado para pagamento das Despesas, nos
termos deste Termo de Securitizacdo.

Significa a garantia firme de colocacdo a ser prestada pelo Coordenador
Lider para a totalidade dos CRA, no montante de R$150.000.000,00

(cento e cinquenta milhdes de reais).

Significa o indice de precos calculado mensalmente pela Fundacdo
Getulio Vargas.
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DocuSign Envelope ID: B285BCA0-97F9-4BAB-8772-94802530EC3B

“IN RFB 1.585"

“IN RFB 1.037"

“Instrugao CVM 358"

“Instrucao CVM 476"

“Instrucao CVM 480"

“Instrucao CVM 539"

“Instrucdo CVM 600"

“Investidores”

“Investidores Profissionais”

“Investidores Qualificados”

“Investimentos Permitidos”

,“F{\,_ Autorregulacao
A\

/°\ ANBIMA

Agente Fiduciario

Significa Instrugdo Normativa da RFB n°© 1.585, de 31 de agosto de
2015, conforme alterada.

Significa a Instrugdo Normativa da RFB n° 1.037, de 4 de junho de
2010, conforme alterada.

Significa a Instrucao da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa a Instrucdgo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Significa a Instrugao da CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Significa a Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.
Significa a Instrugdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018,
conforme alterada.

Significam, quando mencionados em conjunto, Investidores
Profissionais e Investidores Qualificados.

Significa os assim definidos no artigo 9°-A da Instrucdo CVM 539, quais
sejam: (i) instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem
por escrito sua condigdo de investidor profissional mediante termo
préprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo CVM 539; (v) fundos
de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios
autorizado pela CVM; (vii) agentes autdbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios;
e (viii) investidores ndo residentes.

Significa os assim definidos no artigo 9°-B da Instrucdo CVM 539, quais
sejam: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem
por escrito sua condicao de investidor qualificado mediante termo
préprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrucdo CVM 539; (iii) as
pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificagdo técnica ou possuam certificagbes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro de agentes auténomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios, em relagdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais
cotistas, que sejam investidores qualificados.

Significam titulos publicos federais, operagdes compromissadas com

lastro em titulos publicos federais ou em Certificados de Depdsito
Bancarios — CDBs de bancos de primeira linha, cujo rating por Moody’s,
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\\IOF"

“IPCA”

“IRRF”
“IRPJ”
\\ISSII

“Jornais”

\\JTFII
“JUCESP”
“JUCISRS"”

“Legislacao Socioambiental”

“Lei n° 8.981"

“Lei n° 9.514"

“Lei n° 11.033"

“Lei n°® 11.076"

“Leis de Prevencao a
Lavagem de Dinheiro e
Anticorrupgao”

“Lei das Sociedades por
Acoes”

\\M DAII

,“F{\,_ Autorregulacao
A\

/°\ ANBIMA

Agente Fiduciario

S&P ou Fitch seja igual ou superior ao rating soberano do Brasil com
liquidez diaria, sem multa de pré-pagamento e com prazo de
vencimento igual ou posterior a Data de Vencimento.

Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado
e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.
Significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
Significa o Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza.

Significa os jornais “Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul” e
“Jornal A Voz da Serra”, em conjunto.

Significa Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida.
Significa a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.
Significa a Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul.

Significa a legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislagbes e regulamentagGes ambientais
supletivas e trabalhista relativa a salde e seguranca ocupacional
aplicavel a Devedora, assim como aquelas decorrentes da Emissdo,
inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo
e/ou mao-de-obra infantil.

Significa a Lei n© 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada.

Significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada.

Significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

Significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

Significa qualquer lei ou regulamento aplicavel contra prética de atos
de corrupcdo ou atos lesivos a administracao publica, incluindo, sem
limitagdo, a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lein© 9.613,
de 3 de margo de 1998, conforme alterada, a Lei n°® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada, a UK Bribery Act of 2010 e a U.S.
Forelgn Corrupt Practices Act of 1977.

Significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Significa o MDA - Mddulo de Distribuigdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios.
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“Medida Provisoria 931"

“Medida Provisoria 2.158-35"

“"Norma”

“Notificacao de Resgate”

“Obrigacoes”

“Oferta”

,“F{\,_ Autorregulacao
)

/°\ ANBIMA

Agente Fiduciario

Significa a Medida Provisoria n® 931, de 30 de margo de 2020.

Significa a Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001,
conforme alterada.

Significa qualquer lei, decreto, medida proviséria, regulamento, norma
administrativa, oficio, carta, resolugdo, instrucdo, circular, portaria e/ou
qualquer tipo de determinacdo, na forma de qualquer outro
instrumento ou regulamentacdo, de drgdos ou entidades
governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra Autoridade,
que crie direitos e/ou obrigacdes.

Significa a notificagdo por escrito a ser enviada pela Devedora a
Emissora e o Agente Fiduciario informando que deseja realizar o
resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.16.2.1
da Escritura de Emissao.

Significa toda e qualquer obrigagdo da Devedora ou da Emissora,
principal e/ou acessoria, presente efou futura, decorrente das
Debéntures e/ou deste Termo de Securitizacdo, observada a vinculagdo
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio aos CRA, prevista na Escritura
de Emissdo e neste Termo de Securitizagdo, bem como eventuais
custos e/ou despesas incorridos pela Emissora, pelo Agente Fiduciario
e/ou pelos titulares de CRA, inclusive em razdo de: (i) inadimplemento,
total ou parcial, das obrigacGes assumidas pela Devedora no ambito
das Debéntures, inclusive com relacdo a valores de reembolso e/ou
para fins do pagamento de Despesas, que deverao ser depositados na
Conta Centralizadora integrante do Patriménio Separado; (ii) todo e
qualquer montante de pagamento, valor do crédito e/ou de principal,
remuneracdo, juros, encargos ordinarios e/ou moratdrios, decorrentes
das Debéntures, dos CRA e/ou deste Termo de Securitizagdo, devidos
a Emissora e/ou aos titulares de CRA, ordinariamente ou em funcdo de
Evento de Vencimento Antecipado; (iii) incidéncia de tributos em
relagdo aos pagamentos a serem realizados no ambito das Debéntures
ou dos CRA, observado que a Devedora ndo sera responsavel (a) pelo
pagamento de quaisquer tributos que venham a incidir sobre o
pagamento de rendimentos aos titulares de CRA e/ou que de qualquer
outra forma incidam sobre os titulares de CRA em virtude de seu
investimento nos CRA; e/ou (b) pela realizacdo de qualquer pagamento
adicional a Emissora ou aos titulares dos CRA em razao de qualquer
alteracdo na legislacdo tributaria ou na tributacao aplicavel aos CRA
ocorrida posteriormente a data de assinatura deste Termo de
Securitizacdo; (iv) e despesas gerais decorrentes das Debéntures, dos
CRA e/ou deste Termo de Securitizagdo, conforme aplicaveis e desde
que devidamente comprovadas; e/ou (v) processos, procedimentos
efou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda de direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures
efou deste Termo de Securitizacdo, desde que devidamente
comprovados.

Significa a distribuicdo publica, com esforgos restritos, de CRA no
mercado brasileiro de capitais, dispensada de registro perante a CVM,
a ser realizada nos termos da Instrugdo CVM 476, da Instrugdo CVM
600 e das demais disposigOes legais e regulamentares pertinentes.
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“Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”

“Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures”

\\6nus"

“Operacao de Securitizacao”

“Ordem de Pagamentos”

“Patrimodnio Separado”

“Periodo de Capitalizagdo”

Autorregulacao

PA'
/°\ ANBIMA

Agente Fiduciario

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado total dos CRA feita
pela Emissora, nos termos do Edital de Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, com o consequente resgate dos CRA dos Investidores que
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado total das
Debéntures, com o consequente resgate de Debéntures em montante
proporcional a quantidade de CRA cujo titular tenha aderido a Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA, observado disposto na Clausula 4.16.2
da Escritura de Emissao.

Significa (i) Onus, gravames, direitos e opgbes, compromisso a venda,
outorga de opcao, fideicomisso, uso, usufruto, acordo de acionistas,
cldusula de inalienabilidade ou impenhorabilidade, preferéncia ou
prioridade, garantias reais ou pessoais, encargos; (ii) promessas ou
compromissos ou controveérsias ou opgdes ou acordos ou tributos com
relacdo a qualquer dos negdcios acima descritos; e/ou (iii) quaisquer
litigios, procedimentos feitos ajuizados, fundados em acdes reais ou
pessoais reipersecutorias, tributos (federais, estaduais ou municipais),
de qualquer natureza, inclusive por atos involuntarios, inclusive agGes
ou procedimentos judiciais, extrajudiciais, arbitrais ou administrativos;
e/ou (iv) qualquer instituto juridico com o mesmo efeito ou efeitos
semelhantes, se e quando realizados no ambito de jurisdigGes
internacionais e/ou com relacdo a ativos localizados no exterior.

Significa a operagdo financeira de securitizagdo de recebiveis do
agronegoécio que resultard na emissdao dos CRA, a qual os Direitos
Creditorios do Agronegdcio foram vinculados como lastro com base no
presente Termo de Securitizacdo, que tera, substancialmente, as
seguintes caracteristicas: (i) a Devedora emitiu as Debéntures que
foram subscritas pela Emissora; (ii) a Emissora realizara, com lastro
nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, a emissao dos CRA nos termos
da Lei n° 11.076, sob regime fiduciario, conforme o disposto neste
Termo de Securitizagdo, os quais serdao ofertados publicamente no
mercado de capitais brasileiro; e (iii) a Emissora efetuard a
integralizacdo das Debéntures, em moeda corrente nacional, pelo Prego
de Integralizacdo das Debéntures diretamente na Conta de Livre
Movimentacdo, em favor da Devedora, por conta e ordem.

Significa a ordem de prioridade de alocagdo dos recursos integrantes
do Patriménio Separado, inclusive, sem limitacdo, os montantes
recebidos pela Emissora em razdao do pagamento dos valores devidos
no ambito das Debéntures.

Significa o patrimonio constituido em favor dos Titulares de CRA apds
a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos Créditos do
Patrimonio Separado e pelo Fundo de Reserva. O Patrimonio Separado
ndo se confunde com o patriménio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidagdo dos CRA, bem como ao pagamento dos
respectivos custos e obrigagOes fiscais relacionadas a Emissdo, nos
termos do Termo de Securitizagdo e do artigo 11 da Lei 9.514.

Significa o intervalo de tempo em Dias Uteis que: (i) se inicia na

primeira Data de Integralizagdo (inclusive) e termina na primeira Data
de Pagamento da Remuneracdao (exclusive), no caso do primeiro

15
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“Pessoa”

“PIS”

“Portaria n° 488/14"

“Precgo de Integralizacdao das
Debéntures”

“Preco de Integralizacao dos
CRAII

“Prego de Resgate”

“Prestadores de Servico”

“Principios para Emissao de
Titulos Verdes”
“Procedimento de
Bookbuilding”

,“F{\,_ Autorregulacao
)

/°\ ANBIMA

Agente Fiduciario

Periodo de Capitalizagdo, ou (ii) se inicia na Data de Pagamento da
Remuneragao (inclusive) imediatamente anterior e termina na Data de
Pagamento da Remuneragdo (exclusive), no caso dos demais Periodos
de Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA.

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado), personificada ou ndo, condominio, frust, veiculo de
investimento, comunhdo de recursos ou qualquer organizagdo que
represente interesse comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive
previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa juridica.

Significa as Contribuicdes aos Programas de Integracdo Social e de
Formacao do Patriménio do Servigos Publico (PIS/PASEP).

Significa a Portaria da RFB n° 488, de 28 de novembro de 2014.

Significa o valor devido a Devedora, pela Emissora, em decorréncia da
subscricdo e integralizagdo das Debéntures, correspondente (i) na
primeira Data de Integralizagdo dos CRA, ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures; e (ii) para as demais integralizagbes, posteriores a
primeira Data de Integralizacdo, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, acrescido da Remuneragdo dos CRA, conforme o caso,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacao
das Debéntures, conforme o caso, até a data de sua efetiva
integralizagao.

Significa o preco de subscricdo e integralizacgdo dos CRA,
correspondente (i) na primeira Data de Integralizacdo, ao Valor
Nominal Unitario; e (ii) para as demais integralizagdes, pelo Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA, acrescido da Remuneragdo dos
CRA, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagdo até a data de sua efetiva integralizagdo.

Significa o valor a ser pago pela Emissora a titulo de resgate antecipado
dos CRA, no ambito do Resgate Antecipado dos CRA, que serd
equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, acrescido
(a) da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizacdo ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA, conforme o caso, até a data do resgate
antecipado, (b) caso sejam devidos, dos demais tributos, Encargos
Moratdrios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais
previstos na Escritura de Emissao ou na legislagdo aplicavel, calculados,
apurados ou incorridos, conforme o caso, até a data do resgate
antecipado, e (c) de eventual prémio de resgate antecipado dos CRA,
conforme aplicavel.

Significa o Escriturador, o Agente Fiduciario, o Agente Registrador, o
Banco Liquidante, a B3, o Custodiante, bem como de quaisquer outros
prestadores de servigos, quando referidos em conjunto.

Significa o Green Bond Principles, elaborados pela International Capital
Market Association.

Significa o procedimento de coleta de intengdes de investimento, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, observado o
disposto no artigo 3° da Instrucao CVM 476, para verificacdo, junto aos
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Investidores Profissionais, da demanda pelos CRA, conduzido pelo
Coordenador Lider, no ambito da Oferta, por meio do qual foi definido,
de comum acordo entre o Coordenador Lider e a Devedora, a taxa da
Remuneragdo dos CRA.

Significa qualquer pessoa, fisica ou juridica, devidamente enquadrada
como produtora rural, nos termos do artigo 165 da Instrucao Normativa
da Receita Federal do Brasil n® 971, de 13 de novembro de 2009,
conforme alterada.

Significa o conjunto de projetos e agbes de gestdo sustentavel dos
recursos naturais e de prevencao e controle de emissdes que buscam,
por meio de estratégias de sustentabilidade e de investimentos,
materializar e implantar praticas agricolas de baixo carbono e que
tragam beneficios e impactos positivos climaticos e sustentaveis.

Significa a Receita Federal do Brasil.

Significa o regime fiduciario, em favor da Emissdo e dos titulares de
CRA, instituido sobre os Créditos do Patrim6nio Separado, nos termos
da Lei n© 11.076 e da Lei n°® 9.514, conforme aplicavel.

Significa o relatorio a ser apresentado pela Devedora ao Agente
Fiduciario, com copia para a Emissora, para comprovacdo da
Destinacdo de Recursos, nos termos do Anexo II da Escritura de
Emissdo.

Significa o previsto na Clausula 6.2 deste Termo de Securitizagdo.

Significa o resgate antecipado dos CRA, em virtude da ocorréncia de
Resgate Antecipado das Debéntures.

Significa o resgate antecipado das Debéntures nos termos da Escritura
de Emissdo, na hipdtese de (i) vencimento antecipado das Debéntures,
em razao da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado,
conforme definido na Escritura de Emissdo, (ii) Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, ou (iii) Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures.

Significa o resgate antecipado facultativo total das Debéntures, nos
termos da Clausula 4.16.1 da Escritura de Emissao.

Significa a Resolugdo n° 17, emitida pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, em 09 de fevereiro de 2021, que dispde sobre o exercicio
da fungdo de agente fiduciario e revoga a Instrucdao CVM n° 583, de 20
de dezembro de 2016.

Significa a Resolugdo n® 4.373, emitida pelo Conselho Monetério
Nacional em 29 de setembro de 2014, conforme alterada.

Significa a remuneragdo que a Emissora fara jus, pela administragao do
Patrimonio Separado, (i) no valor de R$30.000,00 (trinta mil reais), na
Data de Integralizagdo, liquida de todos e quaisquer tributos e; (ii)
parcelas anuais de R$18.000,00 (dezoito mil reais), liquida de todos e
quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IPCA, desde a Data de
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Emissdo, calculada pro rata die, se necessario, a ser paga no 1°
(primeiro) Dia Util a contar da Data de Integralizagdo, e as demais na
mesma data dos anos subsequentes até o resgate total dos CRA.

“Taxa Substitutiva” Significa (i) a taxa que vier legalmente a substituir o IPCA ou, no caso

de inexistir substituto legal para IPCA; (ii) a nova taxa a ser utilizada
para fins de calculo da Remuneracdo, a qual devera refletir parametros
utilizados em operaces similares existentes a época da extingdo,
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao do IPCA, a ser
definido na forma prevista na Escritura de Emissdao e no presente
Termo de Securitizacao, ficando proibida a utilizagdo e/ou escolha do
IGP-M para qualquer fim.

“Termo de Securitizagao” Significa este Termo de Securitizacdo, celebrado entre a Emissora e o

“Valor Minimo do Fundo de

Agente Fiduciario nomeado nos termos da Lei n°® 11.076 e da Instrugdo
CVM 600, para regular a Emissdo e instituir o Regime Fiduciario sobre
os Créditos do Patrimo6nio Separado.

Significa o montante de R$ 80.000,00 (oitenta mil reais), valor minimo
que devera ser verificado no Fundo de Reserva a cada Data de
Verificagdo do Fundo de Reserva, ou recomposto, nos termos da

Reserva Clausula 14 do Termo de Securitizagdo;

“Valor Total da Emissao” Significa o valor total dos CRA, na Data de Emissdao, de
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), na Data de
Emissao.

“Valor Total do Crédito” Significa o valor total do crédito representado pelas Debéntures,
correspondente a R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais), na data de emissdo das Debéntures.

“Valor Nominal Unitario” Significa o valor nominal unitario de cada CRA que correspondera a

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdao contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipdtese de qualquer data aqui prevista ndo
ser Dia Util, haverd prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

1.3. A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas em deliberagdao tomada na reunido
da Diretoria da Emissora, realizada em 09 de abril de 2021, em processo de registro na
JUCESP. Na presente data, o volume de certificados de recebiveis do agronegécio emitido
pela Emissora em circulacdo corresponde a R$15.440.189.999,99(quinze bilhdes,
quatrocentos e quarenta milhdes, cento e oitenta e nove mil, novecentos e noventa e nove
reais, e noventa e nove centavos), correspondentes a 133 (cento e trinta e trés) emissoes.

REGISTROS E DECLARAGOES
2.1. Este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos serdo custodiados junto ao

Custodiante, que assinara a declaracdo na forma substancialmente prevista no Anexo V
ao presente Termo de Securitizagao.
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2.2. Os CRA serdo distribuidos publicamente no mercado brasileiro de capitais, nos
termos da Instrucao CVM 476, da Instrucao CVM 600 e das demais disposicOes legais e
regulamentares pertinentes.

2.3. Em atendimento ao inciso III do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrugdo CVM 600,
sao apresentadas, nos Anexos II, III e IV ao presente Termo de Securitizacdo, as
declaracdes emitidas pelo Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario,
respectivamente.

2.4. Os CRA serdo depositados:

para distribuicao no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a liquidacao financeira realizada por meio da B3; e

para negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira das negociacdes e dos eventos
de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

2.5. Tendo em vista tratar-se de oferta publica distribuida com esforcos restritos, a
Oferta ndo sera registrada junto a CVM, nos termos da Instrugdgo CVM 476. A Emissao
podera ser registrada na ANBIMA apenas para o envio de informagGes para a base de
dados da ANBIMA, desde que o processo de registro para CRA seja regulamentado pela
Diretoria da ANBIMA, nos termos do artigo 12 e paragrafo 1° do Codigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para Ofertas Publicas, em vigor desde 3 de junho de 2019.

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Direitos Creditérios do Agronegdcio

3.1. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados ao presente Termo de
Securitizacdo, bem como as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo I,
nos termos dos incisos I e II do artigo 9° da Instrugdo CVM 600, em adicdo as
caracteristicas gerais descritas nesta Clausula 3.

3.2. A Devedora captara recursos por meio da emissao das Debéntures em favor da
Emissora, no ambito da Operacao de Securitizacdo. O valor total dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio, na Data de Emissdo, sera equivalente a R$150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais).

3.2.1. Asobrigagdes de carater socioambiental constantes das Debéntures foram
objeto de verificagao pela Agente de Avaliagao Externa para fins de avaliagao e
classificagao das Debéntures como “Titulos Verdes”, no ambito da emissdo dos CRA.

3.3. As Debéntures e os Direitos Creditorios do Agronegocio, cujas caracteristicas
principais estdo listadas no Anexo I, livres e desembaracados de quaisquer Onus,
correspondem ao lastro dos CRA objeto da presente Emissao, aos quais estao vinculados
em carater irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do patrimonio da Emissora,
mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 9 abaixo, nos
termos da Lei n© 11.076 e da Lei n°® 9.514.
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3.3.1. A Emissdo e a distribuicdo dos CRA devem ser precedidas da efetiva
subscricao, pela Emissora, das Debéntures e dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, os quais correspondem ao lastro dos CRA objeto da Emissdo, nos
termos da Escritura de Emissao.

3.3.2. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio ndo poderdo ser acrescidos,
removidos ou substituidos.

3.4. Até a quitacdo integral das ObrigacGes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio Separado
constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 9 abaixo.

3.5. Na hipétese da instituicdo financeira fornecedora da Conta Centralizadora ndo ser
mais considerada de primeira linha (instituicbes financeiras que tenham a classificacao de
risco no minimo equivalente a “brAA+” em escala nacional, atribuida pela agéncia S&P,
Fitch ou Moody’s, ou qualquer de suas representantes no Pais), a Emissora devera abrir
uma nova conta, em uma instituicao financeira que possua critério comum de ser uma
instituicdo de primeira linha, em até 30 (trinta) dias corridos da data do seu rebaixamento,
sem a necessidade de aprovacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA, observados os
procedimentos abaixo previstos.

3.5.1. Na hipdtese de abertura da nova conta referida acima, nos termos da
Clausula 3.5, acima, a Emissora devera informar a nova conta, em até 3 (trés) Dias
Uteis antes do proximo pagamento devido pela Devedora, mediante envio de
notificacdo: (i) ao Agente Fiduciario, para que observe o previsto na Clausula 3.5.2
abaixo; e (ii) a Devedora, para que realize o depdsito de quaisquer valores
referentes aos Direitos Creditorios do Agronegdcio somente na nova conta referida
na Clausula 3.5 acima.

3.5.2. 0 Agente Fiduciario e a Emissora deverao celebrar um aditamento a este
Termo de Securitizacdo, sem necessidade de Assembleia Geral de Titulares de CRA
para tal celebracao, para alterar as informacdes da Conta Centralizadora, a fim de
prever as informagdes da nova conta, a qual passara a ser considerada, para todos
os fins, “Conta Centralizadora”, em até 10 (dez) Dias Uteis apds a realizacdo da
notificagdo ao Agente Fiduciario prevista na Clausula 3.5.1 acima.

3.5.3. Todos os recursos da Conta Centralizadora deverao ser transferidos a nova
conta referida na Clausula 3.5, acima, e a ela atrelados em Patrimonio Separado,
em até 2 (dois) Dias Uteis apds a celebracdo do aditamento ao Termo de
Securitizacdo previsto na Clausula 3.5.2 acima.

Custddia do lastro

3.6. Em atendimento ao artigo 15 da Instrugao CVM 600, uma via assinada fisicamente
da Escritura de Emissao e uma via assinada digitalmente deste Termo de Securitizacao,
deverdo ser mantidas pelo Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos termos
do Contrato de Prestagao de Servicos de Custodiante a ser celebrado com a Emissora e da
declaracdo a ser assinada pelo Custodiante, na forma substancialmente prevista com base
no modelo do Anexo V deste Termo de Securitizacdo, para exercer as seguintes fungoes,
entre outras: (i) receber os documentos, ainda que de forma digital, indicados na
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declaracdo assinada nos termos do Anexo V, quais sejam, a Escritura de Emissdo, o
boletim de subscricdo das Debéntures e o Termo de Securitizacdo, e realizar a verificagdo
da formalidade do lastro dos CRA, de forma individualizada e integral; (ii) fazer a custodia
e guarda dos documentos recebidos conforme previsto no inciso (i) acima; e (ii) diligenciar
para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
documentos recebidos nos termos desta Clausula 3.6.

3.6.1. Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 600, é vedado ao Custodiante
e ao Agente Fiduciario, bem como a partes a eles relacionadas, ceder ou originar,
direta ou indiretamente, direitos creditorios para os CRA objeto da Emissao.

Aquisicgo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

(i)
(i)

3.7. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo adquiridos pela Emissora mediante a
subscrigao e integralizacdo das Debéntures, observado o recebimento, pela Emissora, dos
recursos advindos da integralizagdo dos CRA em mercado primario.

3.7.1. Nos termos da Escritura de Emissao, a integralizacdo das Debéntures sera
realizada a vista, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Integralizagao das
Debéntures, a qualquer tempo, apds a integralizacdo dos CRA, mediante
transferéncia eletronica disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo
Banco Central do Brasil, na Conta de Livre Movimentacao, em favor da Devedora.

3.8. Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser realizados, pela
Devedora, diretamente na Conta Centralizadora, nos termos da Escritura de Emissao.

3.9. Até a quitacdo integral das ObrigacGes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e
pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimdnio Separado,
constituidos especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de
Securitizacao.

3.10. A Emissdo e a distribuicdo dos CRA serdao precedidas da efetiva transferéncia a
Emissora dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, representados pelas Debéntures, a ser
realizada por meio da subscrigdo das Debéntures. Desta forma, todas as condigdes para o
aperfeicoamento da transferéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissora
serao observadas anteriormente a Emissdo e distribuicao dos CRA.

3.11. N3do foram e/ou serdo aplicadas quaisquer taxas de desconto na subscricao e
integralizacdao das Debéntures.

CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1. Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

Emissdo: Esta é a 842 (octogésima quarta) Emissao de CRA da Emissora.

Série: A Emissdo sera realizada em série Unica.
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Quantidade de CRA: Serdo emitidos 150.000 (cento e cinquenta mil) CRA.

Valor Total da Emissdo: O Valor Total da Emissdo serd de R$150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissao.

Valor Nominal Unitario dos CRA: Os CRA tém valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissao.

Data de Emissdo dos CRA: A data de emissao dos CRA é 15 de maio de 2021.

Local de Emissao: Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Vencimento dos CRA: Os CRA vencerao em 15 de maio de 2026, ressalvadas as hipéteses
de vencimento antecipado das Debéntures, em razao da ocorréncia de um dos Eventos
de Vencimento Antecipado ou de resgate antecipado das Debéntures.

Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA sera atualizado, a partir da primeira Data de Integralizagdo, pela variacao do IPCA,
conforme disposto na Clausula 6.1. abaixo.

Remuneragdo dos CRA: A partir da primeira Data de Integralizacdo, os CRA fardo jus a
Remuneragao, conforme disposta na Clausula 6.2. abaixo.

Amortizacdo: O Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA sera amortizado, conforme
tabela prevista na Clausula 6.11 abaixo.

Regime Fiduciario: Sim.

Garantias: Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA.
Sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo constituidas as seguintes garantias:

(a) cessdo fiduciaria, em carater irrevogavel e irretratavel, em favor da Securitizadora,
de acordo com os termos e condicdes estabelecidos no “Instrumento Particular de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios em Garantia e Outras Avencas”, celebrado
entre a Devedora e a Securitizadora, compreendendo a cessao fiduciaria outorgada
pela Devedora: (a) a totalidade dos direitos creditorios principais e acessorios,
presentes e futuros, de titularidade da Devedora, devidos pela Petrdleo Brasileiro
S.A., na qualidade de cliente da Devedora, oriundos da venda de biodiesel pela
Devedora formalizada por contratos de compra e venda de biodiesel celebrados e
a serem celebrados com a Petrobras, no ambito de Leildes Publicos, realizados de
acordo com as Portarias MME n© 311, de 27 de julho de 2018 e MME n° 516, de
11 de novembro de 2015, conforme alteradas e substituidas de tempos em tempos,
conforme descritos e identificados no Anexo I do Contrato de Cessdo Fiduciaria; e
(b) dos direitos creditorios da Devedora decorrentes dos recursos mantidos e/ou
depositados na Conta Vinculada de titularidade da Devedora também cedida
fiduciariamente em favor da Securitizadora, a ser aberta com instituicao
financeira, na qual serdo creditados todos os créditos e/ou recursos recebidos dos
Recebiveis, depositados ou mantidos na Conta Vinculada ou eventualmente em
transito (inclusive enquanto pendentes em virtude do processo de compensagéo
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bancaria), todos os investimentos permitidos, juros, proventos, ganhos ou outros
rendimentos produzidos com tais créditos ou recursos, sendo certo que, até a final
liquidagao de todas as obrigacdes decorrentes da Emissao, devera ser observado
0 Montante Minimo de Garantia (conforme definido na Escritura de Emissao);

(b) alienacdo fiduciaria, nos termos do artigo 1.473 e seguintes da Lei n® 10.406, de
10 janeiro de 2002, conforme alterada, do imével localizado na Avenida Dom Pedro
II, no Loteamento Village Porto real, zona urbana do Municipio de Porto Real,
Estado do Rio de Janeiro, objeto da matricula 2262 do Cartério do Oficio Unico de
Porto Real, incluindo-se todas as acessbes, benfeitorias, melhoramentos,
construcOes e instalagdes existentes e futuras, inteiramente livres de 6nus, dividas,
duvidas, acoes reais e pessoais, constricoes e gravames de qualquer natureza, bem
como livres de pessoas ou coisas, exceto nos casos em que os Imoveis estiverem
locados para terceiros, conforme aplicavel, nos termos e para os efeitos dos artigos
22 e seguintes da Lei n® 9.514/97, nos termos do “Contrato de Alienacao Fiduciaria
de Imdvel e Outras Avencgas”, a ser celebrado entre a Devedora e a Securitizadora;
e

(c) outorga de fianca pelos Fiadores, em favor da Securitizadora, obrigando-se como
devedores solidarios e principais pagadores de todos os valores devidos pela
Devedora oriundos da Escritura de Emissdo, até a final liquidacdo das Obrigacbes
Garantidas.

Multa e Encargos Moratdrios: Na hipotese de atraso no pagamento de qualquer quantia
devida aos titulares de CRA, incidirdo sobre o valor em atraso juros de mora nao
compensatorios calculados a taxa efetiva de 1% (um por cento) ao més (ou menor prazo
permitido pela legislacdo aplicavel), capitalizados diariamente pro rata temporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e multa ndo compensatéria
de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago.

Ambiente de Depdsito, Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletronica e Liquidacdo
Financeira: B3 — Balcao B3.

Forma: Os CRA serdo emitidos sob a forma escritural e sua titularidade sera comprovada
por extrato emitido pela B3, considerando a custddia eletrénica dos ativos na B3.
Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado comprovante extrato emitido pelo
Escriturador com base nas informacOes prestadas pela B3, considerando a custddia
eletronica dos CRA na B3.

Caracterizagao dos CRA como CRA Verde (Green Bonds): A Emissora contratou o Agente
de Avaliacdo Externa para fins de avaliacao e classificacdo dos CRA como "“Titulos Verdes”.

(a) os CRA dessa Emissao serao caracterizados como “CRA Verde"” mediante avaliagao
e elaboracdao de Parecer Independente de Segunda Opinido (“Parecer”) emitido
pelo Agente de Avaliacdo Externa confirmando que os CRA e o Programa de
Investimentos Verdes estdo alinhados com os Principios para Emissdo de Titulos
Verdes e que podem ser classificados como tal;

(b) o Parecer emitido pelo Agente de Avaliagdo Externa serd integralmente
disponibilizado no website da Devedora (http://www.olfar.ind.br), da Emissora
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(https://www.ecoagro.agr.br/), e do Agente Fiduciario
(https://www.simplificpavarini.com.br/);

(c) a Devedora realizara reporte anual a respeito da alocagao dos recursos nos projetos
elegiveis e dos impactos ambientais associados a presente emissao;

(d) a Emissora fara a marcacao dos CRA Verde nos sistemas da B3, como titulo verde;

(e) os projetos e ativos objeto do Programa de Investimentos Verdes a serem
desenvolvidos pela Devedora, que fundamentam a Emissdo, nunca foram
nomeados para outra certificacdo de titulos verdes;

(f) os CRA sdo reavaliados uma Unica vez pelo Agente de Avaliagdo Externa, emissora
do Relatério de Segunda Opinidao dentro de um periodo de 12 (doze) meses
contados da Data de Emissdo, de modo a verificar se os CRA continuam alinhados
com os Principios para Emissao de Titulos Verdes e com os objetivos, metas e
indicadores inicialmente previstos para o Programa de Investimentos Verdes da
Devedora;

(g) ositens (a) a (f) acima visam garantir que os CRA estejam e permanegam alinhados
aos requerimentos dos Principios para Emissdo de Titulos Verdes no ambito do
Programa de Investimentos Verdes, ndo sendo considerados, contudo, obrigacdes
nao pecuniarias para fins do CRA.

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serao efetuados por meio da B3. Caso,
por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA nao estejam custodiados eletronicamente
na B3, a Emissora deixard, na respectiva data de pagamento, na Conta Centralizadora, o
valor correspondente ao respectivo pagamento a disposigao do respectivo titular dos CRA,
hipdtese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou
remuneracgao sobre o valor colocado a disposicdo do titular dos CRA.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O nao comparecimento do titular dos CRA para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigacbes pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizacdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente.

Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigacdo relativa aos CRA, tanto pela Emissora quanto pelo
Agente Fiduciario, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigacao coincidir com dia que nao seja um Dia Util para fins de pagamento,
sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos. Sempre que necessario, 0s prazos
de pagamento de quaisquer obrigagdes referentes aos CRA devidas no més em questdo
serdo prorrogados, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, pelo nimero de
dias necessarios para assegurar que entre o recebimento dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio pela Emissora e o pagamento de suas obrigacoes referentes aos CRA sempre
decorra 1 (um) Dia Util, com excecdo da Data de Vencimento dos CRA. Esta prorrogacao
se justifica em virtude da necessidade de haver um intervalo de 1 (um) Dia Util entre o
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recebimento Direitos Creditorios do Agronegdcio pela Emissora e o pagamento de suas
obrigacoes referentes aos CRA.

Pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio: Os pagamentos dos Direitos
Creditdérios do Agronegdcio serao depositados diretamente pela Devedora na Conta
Centralizadora.

Ordem de Alocacdo dos Pagamentos: Os valores integrantes do Patrimonio Separado,
inclusive, sem limitacdo, aqueles recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos
no ambito das Debéntures, deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente sera pago caso haja recursos
disponiveis apds o cumprimento do item anterior: (@) Despesas; (b) pagamento de
quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA, incluindo eventuais Encargos
Moratorios; (€) Remuneragdo dos CRA; (d) Amortizacdo ou valor correspondente em
caso de resgate antecipado; e (e) liberacao a Conta de Livre Movimentagao.

(xxiii) Vinculagdo dos Pagamentos: Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, 0s recursos

depositados na Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles relativos serdao
expressamente vinculados aos CRA por forca do regime fiduciario constituido pela
Emissora, em conformidade com este Termo de Securitizacdo, ndo estando sujeitos a
qualquer tipo de retengao, desconto ou compensacdo com ou em decorréncia de outras
obrigacbes da Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA e pagamento
integral dos valores devidos a seus titulares.

Distribuicdao

4.2. Os CRA serdo objeto de distribuicao publica nos termos da Instrugdao CVM 476, no
montante de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), sob o regime de
garantia firme de colocacdo, observadas as condicdes e o plano de distribuicdo
estabelecidos no Contrato de Distribuicdo.

4.2.1. N3o sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA.

4.2.2. O cumprimento pelo Coordenador Lider das obrigacdoes assumidas nos
termos do Contrato de Distribuicdo € condicionado a satisfacdo das CondicOes
Precedentes. Na hipotese do ndo atendimento das Condigbes Precedentes, o
Coordenador Lider podera decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso o
Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Emissdo ndo sera
realizada e ndo produzira efeitos com relacdo a quaisquer das Partes, com o
consequente cancelamento da Oferta, com excecao das obrigacdes descritas no
Contrato de Distribuigao.

4.2.3. Observadas as condigoes do Contrato de Distribuigao, o Coordenador Lider
iniciard a Oferta apos a publicacdo do comunicado de inicio da Oferta na CVM. A
colocagdo dos CRA junto ao publico investidor sera realizada de acordo com os
procedimentos (i) do MDA, para distribuicdo no mercado primario; e (ii) do
CETIP21, para negociagdo no mercado secundario, observado o plano de
distribuicdo descrito na Clausula 5.3 do Contrato de Distribuicdo.
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4.2.4. 0 Coordenador Lider, com a expressa anuéncia da Devedora, elaborara o
plano de distribuicdo dos CRA, o qual levara em conta suas relagdes com clientes
e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, observado que o
Coordenador Lider devera assegurar: (i) a adequacao do investimento ao perfil de
risco de seus clientes; e (ii) o tratamento justo e equitativo aos investidores.

4.2.5. Publico Alvo. Os CRA serdo distribuidos exclusivamente a Investidores
Profissionais, sendo os CRA negociados nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios observadas as regras previstas na Instrugdo CVM 476 e demais
disposicoes aplicaveis.

4.2,5.1, O investimento em CRA ndo é adequado aos Investidores que:
(i) necessitem de liquidez com relagao aos titulos adquiridos, uma vez que a
negociacdo de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado
secundario brasileiro € restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco
de crédito relacionado ao setor do agronegdcio.

Inicio da Oferta

4.3. A Oferta terd inicio apds, cumulativamente: (i) o cumprimento ou dispensa
expressa pelo Coordenador Lider das Condicdes Precedentes dispostas no Contrato de
Distribuigdo; (ii) o deposito para distribuicdo e negociacdo dos CRA na B3; (iii) a realizacdo
da comunicagdo de inicio da Oferta, de acordo com o artigo 79-A. A subscricao dos CRA
objeto da Oferta pelos Investidores Profissionais devera ser realizada no prazo maximo de
24 (vinte e quatro) meses, contado da data de inicio da Oferta, nos termos do artigo 8°-A
da Instrucao CVM 476.

Destinacao e Vinculacdo de Recursos

4.4. Destinacdo de Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscricdo e
integralizacao dos CRA, serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para integralizar as
Debéntures.

4.5. Destinacao de Recursos pela Devedora. Nos termos da Escritura de Emissao, os
recursos obtidos pela Devedora em razao da integralizacao das Debéntures deverao ser
destinados exclusivamente para aquisicdao direta, pela Devedora, de produtos
agropecuarios para fins de seu objeto social, conforme transcrito na Clausula 3.1.1 da
Escritura de Emissdo (“Produtos Agropecuarios”) de produtores rurais e/ou
cooperativas rurais nacionais indicados na tabela constante do Anexo III da Escritura de
Emissdao (“Relacao dos Produtores Rurais”), conforme cronograma indicativo, em
volumes e datas previstos no Anexo IV, de tal forma que a Devedora possa cumprir seu
objeto social e o disposto na Instrucao CVM 600 (“Destinacao dos Recursos”). O
cronograma indicativo previsto no Anexo IV a da Escritura de Emissao demonstra a
capacidade da Devedora em destinar, até a data de vencimento dos CRA, a totalidade dos
recursos oriundos da Emissdo a aquisigao de Produtos Agropecuarios, para utilizacdo nas
suas atividades para fins de seu objeto social.

4.5.1. As Debéntures sdo representativas de direitos creditérios do agronegdcio
e os Créditos do Agronegdcio atendem aos requisitos previstos no paragrafo 19, do
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artigo 23, da Lei n°® 11.076 e do artigo 3° da Instrucao CVM 600, uma vez que
(i) os Produtos Agropecudrios serao adquiridos pela Devedora no ambito dos
Contratos com Produtores Rurais (conforme definido abaixo) e enquadram-se no
conceito de produto agropecuario nos termos do §1° do artigo 23 da Lei 11.076 e
do artigo 3°, inciso I, da Instrugao CVM 600, pois sao configurados como produto
in natura, ou seja, em estado natural, de origem vegetal, que ndo sofrem processo
de beneficiamento ou industrializacdo, conforme disposto nos artigo 3°, paragrafos
1° e 2°, da Instrucao CVM 600; e (ii) os Produtos Agropecuarios serdo adquiridos
pela Devedora diretamente de pessoas que desenvolvam a atividade de cultivo e
produgdo de produtos agropecudrios, que se caracterizam como produtores rurais
nos termos do artigo 165 da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil
n® 971, de 13 de novembro de 2009 ("IN RFB 971"), conforme verificado pela
Devedora e pelo Agente Fiducidrio dos CRA e listados na Relacao dos Produtores
Rurais, com base em Contratos com Produtores Rurais (conforme definido abaixo)
em vigor. Para assegurar que os respectivos fornecedores dos Produtos
Agropecuarios a serem adquiridos pela Devedora com os recursos decorrentes das
Debéntures sdo qualificados como produtores rurais, nos termos da IN RFB 971 e
do artigo 23, da Lei 11.076, a Devedora certifica: (i) a condicao de produtor rural
de todos os fornecedores que atuarao no ambito da destinacdo dos recursos desta
Emissao, conforme listados na Relacao dos Produtores Rurais; e (i) que a condicao
de produtor rural dos referidos fornecedores se da em funcdo do cultivo e produgao
de Produtos Agropecuarios “in natura” a serem adquiridos pela Devedora, o que se
corrobora pela atividade primaria indicada na Ultima coluna da Relagdo dos
Produtores Rurais.

4.5.2. A comprovacdo da Destinacdo de Recursos pela Devedora sera realizada
nos termos da Clausula 3.5.1 da Escritura de Emissdo e mediante apresentacdo ao
Agente Fiduciario dos CRA dos contratos ou outros documentos vigentes entre a
Emissora e os produtores rurais ou suas cooperativas aos quais serao destinados
os recursos da Emiss3ao, em montantes e prazos compativeis com os da emissado
dos CRA, em conformidade com o paragrafo 8° do artigo 3° da Instrucdo CVM 600
("Contratos com Produtores Rurais”).

4.5.3. Os recursos obtidos, nos termos da Clausula 4.5 acima, serdo utilizados
pela Devedora para aquisicao direta de Produtos Agropecuarios de produtores
rurais e/ou cooperativas rurais nacionais para fins de seu objeto social ("Programa
de Investimentos Verdes”). A viabilizagao do Programa de Investimentos Verdes
¢ condicdo necessaria e obrigatdria para a manutencdo da caracterizacdo de “Titulo
Verde” dada para os CRA.

4.5.4. Comprovacado da Destinacdo de Recursos pela Devedora. Cabe ao Agente
Fiduciario a obrigacdo de proceder a fiscalizagdo do emprego da totalidade dos
recursos captados por meio da emissdo de Debéntures, diligenciando e envidando
seus melhores esforcos para obter junto a Emissora efou Devedora a
documentagdo necessaria a fim de proceder com a verificagao da Destinacao dos
Recursos da Oferta. Para tanto, a Devedora apresentara, ao Agente Fiduciario, com
copia para a Emissora, a comprovacao da Destinacdo de Recursos, exclusivamente
por meio do Relatorio, acompanhado das respectivas notas fiscais e seus arquivos
XML emitidos automaticamente durante a emissao das notas fiscais mencionadas
no Relatdrio, acompanhado, conforme o caso, dos contratos, faturas e/ou
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documentos relacionados a Destinacao de Recursos, de acordo com os termos das
Debéntures, (i) nos termos do paragrafo 8° do artigo 3° da Instrucao CVM 600, a
cada 6 (seis) meses contados da data de integralizacdo das Debéntures, até a data
de liquidacdo integral dos CRA ou até que se comprove a aplicagao da totalidade
dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro; (ii) na data de pagamento da
totalidade dos valores devidos pela Devedora no ambito da emissao das Debéntures
em virtude da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures ou do vencimento antecipado das
Debéntures, a fim de comprovar o emprego dos recursos oriundos das Debéntures;
efou (iii) dentro do prazo solicitado por autoridades ou drgdos reguladores,
regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais. A
inobservancia da Devedora dos prazos descritos nos itens (i) e (ii) acima sera
considerada um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos da Clausula
4.17.2.(i) da Escritura de Emissao.

4.5.4.1. O Agente Fiduciario tem a obrigacdo de verificar, ao longo do prazo de duracdo dos
CRA ou até a comprovacao da aplicacdo integral dos recursos oriundos da emissdo das
Debéntures, o efetivo direcionamento, pela Devedora, de todos os recursos obtidos por meio da
emissao das Debéntures, exclusivamente mediante a analise dos documentos fornecidos nos
termos da Clausula 4.5 acima.

4.5.4.2. Uma vez atingida e comprovada, ao Agente Fiduciario, a aplicacdo do valor relativo
aos recursos captados por meio da emissao de Debéntures em observancia a destinagdo dos
recursos, o Agente Fiduciario ficara desobrigado em relacdo a comprovacao da destinacdo dos
recursos posteriores e a Devedora ficara desobrigada com relacdo ao envio dos relatérios e
documentos referidos nas clausulas acima, exceto se, em razdo de determinacdo de autoridades
competentes, ou atendimento a normas aplicaveis, for necessaria qualquer comprovacao
adicional.

4.5.4.3. A Devedora deverd enviar o Relatério ao Agente Fiduciario, e, para fins de
acompanhamento, a Emissora, em até 45 (quarenta e cinco) dias antes do término de cada
periodo de 6 (seis) meses a que se refere a Clausula 4.16.3. subitem (i) acima, de modo que nos
termos do paragrafo 8° do artigo 3° da Instrucao CVM 600, a cada (seis) meses contados da
data de integralizacdo das Debéntures, até a data de liquidagao integral dos CRA ou até que se
comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro. O Agente
Fiduciario devera avaliar o Relatdrio e documentos comprobatdrios em até 10 (dez) dias a contar
de seu recebimento e informar a Devedora, com cdpia para a Emissora, sobre sua aceitagdo ou
sobre a necessidade de eventuais esclarecimentos e/ou informagdes adicionais, desde que
requeridos pela legislacdo e regulamentagao em vigor, devendo a Devedora apresentar tais
esclarecimentos e/ou informagdes em até 20 (vinte) dias contados do recebimento de notificacao
do Agente Fiduciario.

4.5.4.4. O acompanhamento da destinagdo dos recursos, por parte da Securitizadora,
prevista nas clausulas acima, se dara de forma subsidiaria e posterior a obrigagao principal de
verificar, que cabe ao Agente Fiduciario. Desta forma, o Agente Fiduciario deverd, em até 2 (dois)
Dias Uteis de qualquer verificacio do emprego dos recursos obtidos com a emissdo das
Debéntures, apresentar a Securitizadora a sua conclusédo e todos os documentos comprobatdrios,
além do Relatorio, se houver, para que a Securitizadora possa acompanhar o cumprimento da
destinacao dos recursos.
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4.5.4.5. Em qualquer caso aqui previsto, o Agente Fiduciario e a Emissora deverdo tratar
todas e quaisquer informagGes recebidas nos termos deste item em carater sigiloso (sem prejuizo
de disponibilizar as informacdes para os Titulares do CRA e Autoridades competentes, se
solicitado), com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da destinacdo de recursos aqui
estabelecida.

0)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

4.6. Vinculacdo dos Pagamentos. Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, os recursos
depositados na Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles relativos serdao
expressamente vinculados aos CRA, por forca do regime fiducidrio constituido pela
Emissora, em conformidade com este Termo de Securitizagdo, ndo estando sujeitos a
qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensagdo com ou em decorréncia de outras
obrigacdes da Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA e pagamento
integral dos valores devidos a seus titulares. Neste sentido, os Direitos Creditdrios do
Agronegdcio e os recursos depositados na Conta Centralizadora:

constituirdo, no ambito do presente Termo de Securitizacdo, Patriménio Separado, nao
se confundindo entre si e nem com o patrimonio comum da Emissora em nenhuma
hipdtese;

permanecerdo segregados do patrimonio comum da Emissora no Patrimonio Separado
até o pagamento integral da totalidade dos CRA;

destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA, bem
como dos respectivos custos da administracdo do respectivo Patrimbnio Separado
constituido no d&mbito do presente Termo de Securitizacdo e despesas incorridas, nos
termos da Clausula 14.1 abaixo, observado o disposto na Clausula 8 abaixo;

estdo isentos de qualquer acdo ou execugao promovida por credores da Emissora, ndao
podendo ser utilizados na prestacdo de garantias, nem ser excutidos por quaisquer
credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam observados os fatores de risco
previstos neste Termo de Securitizacao;

a Emissora reembolsard o Patrim6nio Separado no caso de incidéncia da previsao
estabelecida no artigo 76 da Medida Provisoria 2.158-35/01; e

somente respondem pelas obrigagdes decorrentes dos CRA a que estao vinculados,
conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

Agente Registrador

4.7. O Agente Registrador atuara como digitador e registrador dos CRA, para fins de
custddia eletronica e de liquidagao financeira de eventos de pagamento dos CRA na B3,
conforme o caso, para distribuicdo em mercado primario e negociacdo em mercado
secundario na B3, nos termos da Clausula 2.4 acima.

Escriturador

4.8. O Escriturador atuard como escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos sob a
forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade dos
CRA: (i) o extrato de posicdo de custddia expedido pela B3, conforme os CRA estejam
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eletronicamente custodiados na B3, respectivamente, em nome de cada titular de CRA; ou
(i) o extrato emitido pelo Escriturador, a partir das informagbes prestadas com base na
posicdo de custddia eletronica constante da B3, conforme aplicavel, em nome de cada
titular de CRA.

Banco Liguidante

4,9. O Banco Liquidante sera contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos
CRA, executados os valores pagos por meio da B3, em razdao da sua reconhecida
experiéncia na prestacdo de servicos de pagamento de valores envolvidos em operagoes e
liquidacao financeira de valores mobiliarios.

Procedimento de Substituicdo do Escriturador, do Agente Fiduciario, do Agente Registrador, do
Banco Liguidante, da B3 e do Custodiante

4.10. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungoes
até que um novo agente fiduciario assuma, nas hipdteses de auséncia ou impedimento
temporario, rendncia, intervencdo, liquidagdo, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da ocorréncia
de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral de Titulares do CRA, para que seja
eleito o novo agente fiduciario.

4.10.1. A Assembleia a que se refere o paragrafo anterior podera ser convocada
pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que
representem, no minimo 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo, ou pela
CVM. Se a convocagao nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do
prazo referido no paragrafo acima, cabera a Emissora efetua-la.

4.10.2. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacdo prévia a
CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, e & sua manifestacdo acerca do
atendimento aos requisitos prescritos na Resolugdo CVM n© 17.

4.10.3. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacdo de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de titulares de
CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
CRA em Circulacao, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista
pela Clausula 12 deste Termo de Securitizagdo.

4.10.4. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os
deveres, atribuigGes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste
Termo de Securitizagdo.

4.11. O Escriturador poderd ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servigos ndo sejam prestados de forma
satisfatoria; e/ou (ii) caso o Escriturador esteja, conforme aplicavel, impossibilitados de
exercer as suas fungbes ou haja renlncia ao desempenho de suas fungbes nos termos
previstos em contrato.
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4.11.1. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Escriturador
sem a observancia das hipoteses previstas na Clausula 4.13 acima, tal decisdo
devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares do CRA, nos
termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizagdo.

4.11.2. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Banco
Liquidante em hipdteses diversas daquelas previstas no paragrafo acima, tal
decisdao devera ser submetida a deliberacao da Assembleia Geral de Titulares de
CRA, nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizagao.

4.12. A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidacdo e custddia
autorizadas, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral de Titulares do CRA,
nos seguintes casos: (i) se falir, requerer recuperacao judicial ou iniciar procedimentos de
recuperacao extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencao ou liquidagao requerida; (ii) se
forem cassadas suas autorizagOes para execugao dos servigos contratados.

4.12.1. Os Titulares de CRA, mediante aprovagao da Assembleia Geral de Titulares
de CRA, poderdo requerer a substituicdo da B3 em hipoteses diversas daquelas
previstas na Clausula 4.15 acima, observado que tal decisdo devera ser submetida
a deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares do CRA, nos termos da Clausula 12
deste Termo de Securitizagdo, e aprovada pela totalidade dos titulares dos CRA em
Circulacao.

4.13. O Custodiante poderd ser substituido, sem a necessidade de aprovacao em
Assembleia Geral, nas seguintes hipoteses: (i) os servicos nao sejam prestados de forma
satisfatdria; e/ou (ii) caso o Custodiante esteja, conforme aplicavel, impossibilitados de
exercer as suas fungbes ou haja renlncia ao desempenho de suas funges nos termos
previstos em contrato.

4.13.1. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Custodiante
sem a observancia das hipoteses previstas na Clausula 4.16 acima, tal decisdo
devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia Geral de Titulares do CRA, nos
termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizagao.

4.13.2. Caso ocorra quaisquer das possiveis substituicoes acima enumeradas, este
Termo de Securitizacdo devera ser objeto de aditamento em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da formalizacdo dos respectivos atos necessarios a concretizacdo
de tais substituigoes.

4.14. O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de realizacdo de
Assembleia Geral, caso: (i) seja descumprida qualquer obrigacao prevista no Contrato de
Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante, (ii) se o Banco Liquidante requerer
recuperacdo judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou
liquidacao requerida; e (iii) haja a edicao de norma legal ou regulamentar que inviabilize,
direta ou indiretamente, a realizacdo da prestacao de servigos objeto de Banco Liquidante,
bem como na hipétese de alteracdo na legislacao que modifique as responsabilidades ou
a forma de liquidacdo. Nesses casos, 0 novo Banco Liquidante deve ser contratado pela
Emissora. Com excecdo dos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral
para que seja deliberada a contratagao de novo banco liquidante.
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Auditor Independente do Patrim6nio Separado

4.15. O Auditor Independente do Patrimonio Separado foi contratado pela Emissora para
auditar as demonstracoes financeiras do Patrimonio Separado em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes e na Instrugao CVM 600.

4.15.1. O Auditor Independente podera ser substituido por qualquer uma das
seguintes empresas, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral:
(i) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes (CNPJ/ME
61.562.112/0001.20), (ii) Ernst & Young Auditores Independentes S/S (CNPJ/ME
61.366.936/0001.25), (iii) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
(CNPJ/ME 49.928.567/0001.11) ou (iv) KPMG Auditores Independentes (CNPJ/ME
57.755.217/0001.29). A substituicdo por qualquer outra agéncia de classificacao de
risco devera ser deliberada em Assembleia Geral, observado o previsto na Clausula
12 deste Termo de Securitizagdo.

4.15.2. Sem prejuizo do disposto no item 4.15.1. acima, nos termos do artigo
31 da Instrucdo da CVM 308, de 14 de maio de 1999, conforme alterada, e tendo
em vista que a Emissora ndao possui comité de auditoria estatutdrio em
funcionamento permanente, o Auditor Independente ndo podera prestar servigos
para a Emissora por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, o qual se encerra
em 31 de dezembro de 2026.

Instrumentos Derivativos

4.16. A Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administragao
do Patrim6nio Separado.

5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DOS CRA

5.1. Os CRA serdao subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de
Integralizacdo dos CRA, pago a vista em moeda corrente nacional de acordo com os
procedimentos da B3, para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme a
Clausula 4.5 acima.

5.2. Os CRA serdo integralizados a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
nacional, sendo integralizados (i) pelo Valor Nominal Unitério; e (ii) para as demais
integralizacOes posteriores a primeira Data de Integralizacdo, pelo Valor Nominal Unitério
Atualizado, acrescido da Remuneracao dos CRA, calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacao.

6. CALCULO DA REMUNERAGAO E DA AMORTIZAGAO DOS CRA

6.1. Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA sera atualizado, a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA até a data do
seu efetivo pagamento, pela variacdo do IPCA, aplicada mensalmente, conforme férmula
abaixo prevista (“Atualizacao Monetaria CRA”), sendo o produto da atualizagao
incorporado ao Valor Nominal Unitdrio dos CRA ou seu saldo, conforme o caso,
automaticamente (“Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA"):
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VN, = VN, X C

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA apds atualizagao,
incorporacdo de juros ou apds cada amortizagdo, se houver, referenciados a Data de
Integralizacdo, calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator da variagdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

1/ NI, \a@
ut
¢ :1_[ (NI - )
k=1 k-1

Onde:
k = nimero de ordem de NI, variando de 1 até n;
n = numero total de nimeros indices considerados na atualizacdo, sendo "n" um nimero inteiro;

NIk = em data anterior ou na prdpria Data de Aniversario (conforme abaixo definido), atualizacdo
pelo valor do nimero indice do IPCA no més anterior, disponivel no més de atualizacdo;

NIk-1 = valor do nimero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao utilizado em NIx;

dup = nlmero de Dias Uteis entre a Data de Aniverséario do CRA imediatamente anterior ou a
primeira Data de Integralizagdo dos CRA e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias
Uteis de vigéncia do niumero-indice do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro; e

dut = NUmero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario imediatamente anterior,
inclusive, e a proxima Data de Aniversario, exclusive, sendo “dut” um nimero inteiro.

Observagoes:

1. Os fatores resultantes da expressao sao considerados com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

2. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
0s mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

3. O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE.

4, A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor.

5. Considera-se como “"Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso
referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como o primeiro
més da atualizacdo o periodo compreendido entre a primeira Data de Integralizacdo do CRA e a

33



DocuSign Envelope ID: B285BCA0-97F9-4BAB-8772-94802530EC3B

.’", Autorregulacao

/°\ ANBIMA

Agente Fiduciario

data de aniversario imediatamente posterior e apos a primeira data de aniversario o periodo entre
duas datas de aniversario consecutivas.

6.

Caso, por conta da data da divulgacdo do IPCA, o indice utilizado para o célculo dos CRA

seja diferente do indice utilizado para o calculo do lastro, a Devedora se obriga a depositar, na
Conta do Patrimonio Separado, a diferenca entre o valor dos CRA e o valor do lastro, caso o indice
utilizado para o calculo do lastro seja menor.

Onde:

6.2. Remuneracdo dos CRA: A partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, os
CRA farao jus a juros remuneratorios, equivalente a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido no Procedimento de
Bookbuilding, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, limitados a (i)
a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em
2025, a ser verificada no Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding ("Data de Apuracao”), conforme as taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), acrescida
exponencialmente de um spreadde 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento)
ao ano; ou (ii) 5,85% (cinco inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, entre
os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apuracao ("Remuneracao”), desde a primeira
Data de Integralizacao dos CRA ou a Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(exclusive).

6.3. A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA ou
desde a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso,
até a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente subsequente, e pagos ao final
de cada Periodo de Capitalizacdo, obedecida a seguinte férmula:

Ji = VN, X (Fator Juros — 1)

Ji = valor unitario dos juros remuneratdrios devidos no final do i-ésimo Periodo de Capitalizacdo
(conforme tabela de definigdes), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

Onde:

dp
Fator Juros = (1 + taxa)252

taxa = taxa de juros fixa, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser
apurada conforme o Procedimento de Bookbuilding;
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DP = é o nimero de Dias Uteis relativo ou Periodo de Capitalizacdo (conforme tabela de
definicdes), sendo “DP” um numero inteiro.

6.4. No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao do IPCA por mais
de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apés a data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extincao ou impossibilidade de sua aplicacao por
imposicao legal ou determinacao judicial, devera ser aplicada, em sua substituicdo (“Taxa
Substitutiva”): (i) a taxa que vier legalmente a substituir o IPCA; ou (ii) no caso de
inexistir substituto legal para o IPCA, a Emissora ou o Agente Fiduciario, conforme o caso,
devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral de Titulares de CRA, a qual
tera como objeto a deliberacdo pelos titulares dos CRA, de comum acordo com a Emissora
e a Devedora, sobre o novo parametro de remuneracao dos CRA, parémetro este que
devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragao, sendo certo que o novo
parametro escolhido ndo poderd ser o Indice Geral de Precos ao Mercado, calculado e
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas. Tal Assembleia Geral de Titulares de CRA devera
ser convocada nos termos deste Termo de Securitizacao.

6.5. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva ou no caso de indisponibilidade temporaria
ou auséncia de apuracdo do IPCA por menos de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a
data esperada para sua apuragao e/ou divulgacdo, sera utilizada, para o calculo do valor
de quaisquer obrigacdes previstas neste Termo de Securitizacdo, o Ultimo valor de IPCA
divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo
parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras entre a Securitizadora
e os titulares de CRA quando da divulgacdao posterior da taxa/indice de
remuneracdo/atualizagao que seria aplicavel.

6.6. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacao da Assembleia Geral de
Titulares de CRA, a referida Assembleia Geral de Titulares de CRA nao sera mais realizada,
e o IPCA divulgado passara novamente a ser utilizado para o calculo da Remuneragao.

6.7. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Securitizadora, a Devedora
e os titulares de CRA na Assembleia Geral de Titulares de CRA de que trata a Clausula 6.5
acima, ou caso nao seja realizada a referida Assembleia Geral de Titulares de CRA, na
forma estabelecida neste Termo de Securitizacdo, a Securitizadora informara a Emissora
sobre a obrigagdo de resgate antecipado das Debéntures e, consequentemente, o Resgate
Antecipado dos CRA, no prazo de 30 (trinta) dias: (i) da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral de Titulares de CRA; (ii) da data em que tal assembleia deveria ter
ocorrido; ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, a qual
ndo poderd ser inferior a 30 (trinta) dias, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido da respectiva Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, ou
desde a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, sem incidéncia de qualquer prémio. O IPCA a ser utilizado para calculo
da Remuneracdo nesta situacdo sera o ultimo IPCA disponivel.

6.8. Periodicidade de Pagamento de Remuneracdo: A Remuneracdo sera paga conforme
tabela abaixo (ou na data do resgate antecipado dos CRA resultante (i) do vencimento
antecipado das Debéntures, em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento
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Antecipado, ou (ii) do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.12 ou
Clausula 4.16 da Escritura de Emissao) (cada uma dessas datas, uma “Data de

Pagamento”).
N° da Data de Pagamento de
Parcela Remuneracao
1 16/08/2021
2 16/11/2021
3 15/02/2022
4 16/05/2022
5 15/08/2022
6 16/11/2022
7 15/02/2023
8 15/05/2023
9 15/08/2023
10 16/11/2023
11 15/02/2024
12 15/05/2024
13 15/08/2024
14 18/11/2024
15 17/02/2025
16 15/05/2025
17 15/08/2025
18 17/11/2025
19 18/02/2026
20 Data de Vencimento

Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio

6.9. O Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA serd amortizado, conforme tabela
abaixo, observado o disposto nas Clausulas 4.12., 4.16 e 4.17 da Escritura de Emissdo:

Percentual do Valor Nominal Unitario
Datas de Amortizacao Atualizado das Debéntures a ser

Amortizado
15/05/2023 14,2857%
16/11/2023 16,6667%
15/05/2024 20,0000%
18/11/2024 25,0000%
15/05/2025 33,3333%
17/11/2025 50,0000%

Data de Vencimento 100,0000%
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6.9.1. Os recursos para o pagamento da Amortizacao deverao ser depositados
pela Devedora na Conta Centralizadora com até 1 (um) Dia Util de antecedéncia da
Data de Vencimento dos CRA.

6.9.2. Na Data de Vencimento dos CRA, a Emissora devera proceder a liquidacado
total dos CRA pelo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracao
dos CRA devida para a Data de Pagamento de Remuneracao.

Encargos Moratorios

6.10. Sem prejuizo da Remuneragao dos CRA, ocorrendo impontualidade no pagamento
de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas aos CRA, os débitos vencidos e nao pagos
serao acrescidos de Encargos Moratdrios, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e
nao pago.

6.10.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.10 acima, caso ocorra atraso no
pagamento dos valores devidos pela Devedora, nos termos da Escritura de
Emissdo, a Devedora estara sujeita ao pagamento dos Encargos Moratérios, que
serao repassados pela Emissora aos titulares de CRA.

6.10.1.1. Caso ocorra atraso no pagamento de quaisquer obrigagcdes pecuniarias devidas pela
Emissora aos titulares de CRA, que nao decorra de atraso no pagamento dos valores devidos pela
Devedora nos termos da Clausula 6.10.1 acima, e desde que a Emissora incorra em dolo ou culpa,
a Emissora estara sujeita ao pagamento de Encargos Moratérios aos titulares de CRA.

Garantias

7.

6.11. N&o serdo constituidas garantias, reais ou pessoais, em favor dos CRA. Os CRA nao
contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito
integrante de seu patriménio, que ndo componha o Patrimonio Separado, ndo sera utilizado
para satisfazer as obrigacdes assumidas no ambito do presente Termo de Securitizac3o.

RESGATE ANTECIPADO TOTAL, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

FACULTATIVA E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA

Resgate Antecipado dos CRA

7.1. A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a
qualquer momento a partir da Data de Emissao, realizar o Resgate Antecipado dos CRA,
por meio de procedimento adotado pela B3, de forma unilateral, de forma total, caso a
Devedora realize o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, mediante envio de
comunicagao direta aos titulares de CRA, com cdpia ao Agente Fiduciario, nos termos da
Clausula 7.2 abaixo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do resgate.
O Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condiges estabelecidos
para o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures e sera operacionalizada na forma
descrita abaixo.

7.1.1. No caso de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA, o valor a ser pago
pela Emissora em relacdo a cada uma dos CRA serd equivalente ao valor indicado
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no item (i) ou no item (ii) abaixo, dos dois o maior, acrescido de prémio equivalente
a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, multiplicado pela duration
remanescente:

i) Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA acrescido: (a) da Remuneragdo, calculada,
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de
Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios (conforme abaixo definido), se
houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos
CRA; ou

(i) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdao do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA e da Remuneracdo, utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration
aproximada equivalente a duration remanescente dos CRA na data do Resgate
Antecipado Facultativo, conforme cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (htttp://www.anbima.com.br) apurada no Dia
Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo ("NTNB”),
calculado conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratdrios, se houver, a
quaisquer obrigacdes pecuniarias e a outros acréscimos referentes aos CRA:

p i VNEK CJ
~ L \Ever ”

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA;

C = conforme definido na Cladusula 6.1 acima e apurado na data do Resgate Antecipado
Facultativo;

VIVEk = valor unitario de cada um dos “k” valores vincendos dos CRA apds a data do Resgate
Antecipado Facultativo, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da
Remuneracao e/ou a amortizagdao do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, conforme o
caso, e referenciado a primeira Data de Integralizacdo;

n = numero total de eventos de pagamento vincendos apds a data do Resgate Antecipado

A\

Facultativo dos CRA, sendo “n” um nUmero inteiro;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a data de vencimento
programada de cada parcela “k” vincenda;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

[(1+NTNB)(nk/252)]

7.2. A Emissora realizard o Resgate Antecipado dos CRA por meio de envio de
comunicado aos Titulares de CRA (“Comunicacao de Resgate Antecipado dos CRA"),
o0 qual devera conter: (a) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento dos CRA,
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que deverd ocorrer no prazo de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
Comunicacao de Resgate Antecipado dos CRA; e (b) demais informacdes necessarias para
a operacionalizacdo do resgate dos CRA no ambito do Resgate Antecipado dos CRA, bem
como de quaisquer valores eventualmente devidos pela Emissora, incluindo despesas, nos
termos deste Termo de Securitizagao.

7.3. A liquidacao financeira dos CRA resgatados sera feita por meio dos procedimentos
adotados pela B3.

7.4. Uma vez exercida pela Emissora a opcao do Resgate Antecipado dos CRA, tal
resgate tornar-se-a obrigatorio para os titulares de CRA.

7.5. Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, a B3 devera ser comunicada com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do Resgate Antecipado dos CRA.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa dos CRA

7.6. Os CRA ndo estarao sujeitos a qualquer amortizagao extraordinaria.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

0)

(i)

(iii)

7.7. A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a
qualquer momento a partir da Data de Emissao, realizar Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, de forma total, caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.14.2 da Escritura de Emissdo. A Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condicdes estabelecidos para a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e sera operacionalizada na forma descrita
abaixo.

7.8. A Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, deverd comunicar todos os
titulares de CRA, por meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA a ser
publicado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da Notificacdo de Resgate
(conforme definida na Clausula 4.14.2.1 da Escritura de Emissdo), sobre a realizagdo da
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e condicdes da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures propostos pela Devedora, incluindo:

o valor proposto para o resgate antecipado dos CRA, que deverd abranger o Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA, acrescido (a) da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis, desde a respectiva primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a data do resgate antecipado,
(b) caso sejam devidos, dos demais tributos, Encargos Moratdrios, multas, penalidades e
encargos contratuais e legais previstos na Escritura de Emissao ou na legislacdo aplicavel,
calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a data do resgate antecipado,
e (c) de eventual prémio de resgate antecipado oferecido pela Devedora;

a data em que se efetivara o resgate, que nao podera exceder 60 (sessenta) dias corridos
a contar da data de envio da Notificagdo de Resgate;

a forma para manifestacdo dos titulares de CRA em relacdo a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA;
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o0 montante minimo de adesao a Oferta de Resgate Antecipado que constituira condicado
precedente para o resgate antecipado dos CRA;

0 prazo para manifestacdo dos titulares de CRA sobre sua eventual adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, que ndo podera ser superior a 10 (dez) Dias Uteis contados
da divulgacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; e

demais informacdes relevantes para a realizagdo do resgate antecipado dos CRA.

7.8.1. A Emissora poderd, a exclusivo critério, solicitar ao Agente Fiduciario para
que este envie o Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA em forma de
carta aos enderecos eletronicos dos respectivos titulares de CRA, observado que
tal envio ndo resultara em qualquer alteracdo nos prazos estabelecidos na Clausula
7.4 acima.

7.8.2. Os titulares de CRA que decidirem aderir a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA deverdao manifestar a sua adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, diretamente a Emissora e ao Agente Fiduciario, na forma estabelecida na
Clausula 15 deste Termo de Securitizagao.

7.8.3. Observado o prazo para manifestacao dos titulares de CRA sobre sua
eventual adesao a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e desde que atingido o
montante minimo de adesdo, a Emissora devera, com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA comunicar, por
meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3 informando a respectiva data
do Resgate Antecipado dos CRA. O Resgate Antecipado dos CRA, caso ocorra,
seguira os procedimentos operacionais da B3, sendo todos os procedimentos de
aceitacdo, validagdo dos investidores realizado fora do dmbito da B3.

7.8.4. O valor a ser pago pela Emissora a Debenturista sera equivalente ao Preco
de Resgate, acrescido de eventual prémio de resgate antecipado oferecido pela
Devedora, a seu exclusivo critério.

7.8.5. Os CRA objeto da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serao
obrigatoriamente cancelados.

7.8.6. Caso: (i) a totalidade dos titulares de CRA aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado, a Devedora devera realizar o resgate antecipado total das Debéntures;
e (ii) a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado seja inferior a totalidade dos CRA
em Circulagdo e superior ao montante minimo de adesdo, a Devedora deverd
realizar a amortizacdo parcial das Debéntures, na proporcdo dos CRA cujos titulares
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado. Neste Ultimo caso, a Devedora e a
Securitizadora deverao celebrar aditamento a Escritura, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do respectivo pagamento do Preco do Resgate, de modo a refletir o novo
Valor Nominal do titulo.

7.8.7. Caso o montante minimo de adesdo ndo seja atingido, a Oferta de Resgate

Antecipado das Debéntures e a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serdao
canceladas e os CRA cujos titulares tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado
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dos CRA ndo serao resgatados, ndao sendo devidos quaisquer valores pela Emissora
aos titulares de CRA.

7.9. Inexisténcia de Acordo acerca de Taxa Substitutiva: Caso ndo haja acordo sobre a
Taxa Substitutiva entre os titulares de CRA, a Emissora e a Devedora, ou caso ndo seja
realizada a Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberacdo acerca da Taxa
Substitutiva, os CRA serdo resgatados pela Emissora, com seu consequente cancelamento,
observado o disposto na Clausula 6.9 acima.

Vencimento Antecipado

7.10. A Emissora ou o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-lo
como administrador do Patrimonio Separado vinculado a emissao dos CRA, ou os titulares
de CRA, na sua auséncia, terdo a prerrogativa de declarar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis todas as obrigacOes constantes da Escritura de Emissdo, nas
hipdteses previstas nesta Clausula e na Clausula 7.6.1, que a Emissora e o Agente Fiduciario
reconhecem, desde logo, serem causa direta para aumento indevido do risco de
inadimplemento das obrigacoes assumidas pela Devedora, tornando mais onerosa a
obrigacao de concessao de crédito assumida pela Emissora na Escritura de Emiss3o. Sao
Eventos de Vencimento Antecipado automatico, que independem de qualquer notificacao
judicial e/ou extrajudicial:

(i) decretagao de faléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e ndo elidido
no prazo legal (inclusive mediante depdsito elisivo nos termos do paragrafo Unico do artigo
98 da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada) ou pedido de
autofaléncia, independentemente de sua concessao pelo juiz competente, ou ainda pedido
de recuperacdo extrajudicial ou judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessao pelo juiz competente, formulado pela Devedora ou de quaisquer controladas da
Devedora;

(i) extingdo, liquidagdo, insolvéncia ou dissolugdo da Devedora ou de quaisquer
controladas;

(iii) nao pagamento, pela Devedora efou qualquer dos Fiadores, de qualquer
obrigacao pecuniaria prevista na Escritura de Emissao ou em qualquer dos documentos
relacionados a Operagao de Securitizagao, na data de seu vencimento;

(iv) nao pagamento, na data de vencimento original, de quaisquer obrigacbes
financeiras da Devedora e/ou qualquer dos Fiadores, de quaisquer de suas respectivas
controladas ou coligadas, no mercado local ou internacional, em valor, individual ou
agregado, superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhGes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, observado que esse valor sera objeto de atualizagdo monetaria anual pela
variacdo acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo;

(v) vencimento antecipado de quaisquer obrigacOes financeiras da Devedora, de
qualquer dos Fiadores e/ou de qualquer de suas respectivas controladas ou coligadas, em
especial aquelas oriundas de dividas bancarias e operacbes de mercado financeiro ou de
capitais local ou internacional;
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(vi) transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessao, no todo ou
em parte, a terceiros, pela Devedora e/ou qualquer dos Fiadores, das obrigacdes assumidas
na Escritura de Emissao ou em qualquer documento da Operagao de Securitizacdo, sem a
prévia anuéncia da Securitizadora, mediante a consulta e aprovacdo dos titulares de CRA,
reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA;

(vii) na hipdtese de a Devedora, qualquer dos Fiadores e/ou qualquer de suas
controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou coligadas tentarem ou
praticarem qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, a Escritura de Emiss3ao, qualquer documento relativo a Operacao de
Securitizacdo ou a qualquer das suas respectivas clausulas;

(viii) se a Escritura de Emissdo e/ou o Termo de Securitizagao for declarado invalido,
nulo ou inexequivel, total ou parcialmente, por qualquer lei, decisdo judicial ou sentenca
arbitral;

(ix) violacdo pela Devedora, por qualquer dos Fiadores efou suas respectivas
controladas, controladoras, coligadas, sociedades sob controle comum, bem como seus
respectivos dirigentes, administradores ou de qualquer pessoa natural, autora, coautora ou
participe do ato ilicito em proveito de tais empresas, conforme reconhecido em decisao
judicial, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento aplicavel contra pratica de
atos de corrupgdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei
n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme
alterada, a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, a UK Bribery Act
of 2010 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 (em conjunto, as “Leis de
Prevencao a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupcao”);

(x) inobservancia, pela Devedora, qualquer dos Fiadores e/ou suas respectivas
controladas, da Legislacdo Socioambiental em vigor (abaixo definida), em especial, mas
nao se limitando, (a) a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a salde e seguranga
ocupacional e ao meio ambiente, bem como (b) ao incentivo, de qualquer forma, a
prostituicdo ou utilizacdo em suas atividades mao-de-obra infantil ou em condicdao analoga
a de escravo, ressalvada a Acdo Civil Publica 5003382-52.2020.4.40.7117/RS, em tramite
na 1@ Vara Federal de Erechim e do Agravo de Instrumento n© 5000724-
32.2021.4.04.0000, em tramite no Tribunal Regional Federal da 42 regido;

(xi) nao cumprimento, pela Devedora, qualquer dos Fiadores e/ou suas respectivas
controladas de qualquer decisdo arbitral ou administrativa definitiva, sentenca judicial ou
qualquer decisdo para a qual ndo tenha sido obtido o efeito suspensivo para eventual
pagamento, nos termos dos paragrafos 6° ao 10° do artigo 525, do Cddigo de Processo
Civil, que possam causar um Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

(xii) transformacdo do tipo societario da Devedora, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por AgGes, para sociedade limitada ou outro tipo societario que ndo
possua condigdo legal para emitir Debéntures;

(xiii) inobservancia dos seguintes indices financeiros com base nas demonstragoes
financeiras auditadas da Devedora e nas declaracdes dos auditores da Devedora: (i) indice
de Liquidez Corrente maior ou igual: (i.1) a 1,2x para os exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2021 e 2022; e (i.2) a 1,1x para os exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro dos anos seguintes até a Data de Vencimento; e (ii) razdo entre a Divida
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Liquida sobre EBITDA menor ou igual a 3,0x (em conjunto, “Indices Financeiros”), a
serem acompanhados anualmente pela Securitizadora, com o envio pela Devedora da
memoria de calculo para os Indices Financeiros que serdo acompanhados das
demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas da Devedora referentes aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de cada ano.

Para fins do item (xiii) acima, entende-se por: (i) “Indice de Liquidez Corrente”, significa
o Ativo de Curto Prazo dividido pelo Passivo de Curto Prazo; (ii) “"Ativo de Curto Prazo”,
significa o total dos ativos apurados de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil; (iii) “"Passivo de Curto Prazo”, significa, com relacdo a qualquer pessoa,
o conjunto de obrigacdes de tal pessoa a serem realizadas no prazo de 360 (trezentos e
sessenta) dias (contabeis), a contar da elaboracdo do respectivo balanco patrimonial,
apurado de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil; (iv) “Divida
Liquida”, significa a Divida Bruta deduzida do Caixa; (v) “Divida Bruta”, significa o saldo
de empréstimos e financiamentos com instituicdes financeiras, titulos e valores mobiliarios
representativos de divida no mercado de capitais local e/ou internacional, antecipagao ou
securitizacdo de recebiveis com regresso, dividas relacionadas a aquisicbes e /easing,
(vi) “Caixa”, significa o somatdrio do saldo de caixa, aplicacdes financeiras de liquidez
imediata, aplicagdes em contas correntes, saldos bancarios, titulos e valores mobiliarios
imediatamente resgataveis e (vii) "EBITDA”, significa o lucro operacional da Devedora
antes do imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro, das receitas e despesas
financeiras liquidas, da depreciacdo e amortizagao (incluindo de agio ou outras), seguindo
0s principios contabeis aplicaveis geralmente aceitos no Brasil.

7.11. S3o Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico, nos quais, observados os
respectivos prazos de cura, se houver, a Emissora devera convocar, em até 2 (dois) Dias
Uteis da sua ciéncia do respectivo evento, Assembleia Geral de Titulares de CRA para
deliberar sobre a ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, observados
os procedimentos previstos na Clausula 12 deste Termo de Securitizacdo:

0] falta de cumprimento pela Devedora e/ou qualquer dos Fiadores de qualquer
obrigacao ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emissao ou em qualquer dos documentos
relacionados a Operacao de Securitizacdo, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos
contados da data do respectivo descumprimento, quando ndao houver prazo diverso
expressamente definido na Escritura de Emiss3ao ou em qualquer dos documentos
relacionados a Operagao de Securitizacdo;

(i) nao cumprimento, pela Emissora, qualquer dos Fiadores e/ou suas respectivas
controladas, de qualquer decisao arbitral ou administrativa definitiva, sentenca judicial ou
qualquer decisdo para a qual ndo tenha sido obtido o efeito suspensivo para eventual
pagamento, nos termos dos paragrafos 6° ao 10° do artigo 525, do Cdédigo de Processo
Civil, em valor agregado igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, observado que esse valor sera objeto de atualizacao
monetaria anual pela variagdo acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na
impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, ndo sanado no prazo
de até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia do referido descumprimento;

(iii) protestos de titulos contra a Devedora e/ou contra quaisquer das suas
controladas, independentemente de seu valor, e/ou protestos de titulos contra quaisquer
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dos Fiadores em valor agregado igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), salvo se: (i) o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde
gue validamente comprovado pela Emissora e/ou por quaisquer das controladas, no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis, contados da ocorréncia do referido protesto, ou (ii) se o
protesto for cancelado ou sustado judicialmente no prazo méaximo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da ocorréncia do referido protesto;

(iv) redugdo de capital social da Devedora sem o prévio consentimento da
Securitizadora, mediante a consulta e aprovacao dos Titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos da Escritura de Emissao, convocada
especialmente para este fim, nos termos do paragrafo terceiro do artigo 174 da Lei das
Sociedades por Acbes exceto para absorcao de prejuizos;

(v) distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre capital préprio ou a
realizacao de quaisquer outros pagamentos pela Devedora a seus acionistas, caso a
Devedora esteja em mora com quaisquer de suas obrigacdes pecunidrias e/ou nao
pecunidrias previstas na Escritura de Emissao, exceto os dividendos obrigatdrios por lei e
0s juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatdrios nos termos da Lei das
Sociedades por Acoes;

(vi) caso as declarac0es feitas pela Devedora e/ou qualquer dos Fiadores na Escritura
de Emissdo, na data em que forem prestadas, (a) sejam falsas ou enganosas, ou ainda,
(b) sejam incorretas ou inconsistentes ou incompletas, desde que a referida incorrecao,
inconsisténcia ou incompletude possa causar um Efeito Adverso Relevante (conforme
definido abaixo);

(vii) aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdao em destinagdo diversa da definida
na Escritura de Emissao;

(viii) se a Devedora utilizar as Debéntures objeto da Escritura de Emissdo como lastro
para qualquer outro tipo de operagao de financiamento;

(ix) exclusivamente em relacdo a Devedora ou quaisquer das controladas, a ndo
renovacdo, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizagcdes, concessoes,
subvencoes, alvaras e licengas, inclusive ambientais, necessarias para o regular exercicio
das suas atividades, que possam afetar adversamente as condicdes financeiras e/ou
reputacionais da Devedora no pagamento das Debéntures e desde que ndo se encontrem
em fase de renovacdo junto ao respectivo 6rgdo competente;

(x) nao constituicdo e/ou formalizagdo das Garantias, nos termos e prazos
estabelecidos na Escritura de Emissao ou nos respectivos instrumentos de garantia;

(xi) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte substancial dos ativos, das propriedades e/ou das agbes do capital
social da Devedora e/ou de quaisquer de suas controladas;

(xii) ocorréncia de qualquer alteracdo na composicao do capital social da Devedora,
ou qualquer fusdo, aquisicdo, incorporacao, incorporagao de acgdes, cisao, alienacgao,
cessao ou transferéncia, direta ou indireta, de acbes do capital social da Devedora, em
qualquer operacao isolada ou série de operagles, que resultem na perda, pelos atuais
acionistas controladores, do controle direto ou indireto da Devedora, conforme definicdo
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do artigo 116da Lei das Sociedades por Acbes, sem prévio consentimento da
Securitizadora, mediante a consulta e aprovacao dos Titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Geral de Titulares de CRA, salvo se os atuais acionistas controladores da
Devedora permanecerem como detentores do controle acionario indireto da Devedora,
conforme definicao do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acles;

(xiii) cisao, fusdo, incorporacdo, incorporacao de acdes ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria envolvendo quaisquer controladas, exceto se: (a) previamente
autorizada pela Securitizadora; ou (b) os atuais acionistas controladores da Devedora
permanecerem como detentores do controle acionario indireto da Devedora, conforme
definicdo do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes;

(xiv) venda, alienagdo, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos da
Devedora e/ou de quaisquer de suas respectivas controladas que ultrapassem a valor,
individual ou agregado, igual ou superior a 15% (quinze por cento) do ativo imobilizado da
Devedora e das controladas, respectivamente, com base nas demonstracoes financeiras
consolidadas e auditadas do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2020, valor esse
devidamente corrigido pelo IPCA, excetuando-se deste limitador a concessao de bens e
direitos em garantia (v.g. hipoteca, alienacdo fiduciaria, dentre outras);

(xv) a concessao, a partir desta data, por parte da Devedora, de empréstimos,
adiantamentos, mudtuos, na qualidade de mutuante, ou de qualquer outra modalidade de
financiamento para qualquer parte relacionada da Devedora, exceto: (a) no caso de
operacOes existentes nesta data; e (b) muituos entre a Emissora, na qualidade de
mutuante, e a Energir Geracdo de Energia Elétrica Ltda., sociedade limitada, com sede na
Cidade de Erechim, Estado do Rio Grande do Sul, na Rodovia BR 153, KM 53, S/N, Bairro
Frinape, CEP 99709-780, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 21.426.833/0001-99 (“Energir”),
na qualidade de mutudria, cujo saldo, individual ou agregado, seja inferior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) por ano;

(xvi) celebracdo de contratos de mutuo pela Devedora, na qualidade de mutuaria,
independentemente de seu valor, exceto: (a) por contratos de muatuo que sejam
subordinados, que quaisquer pagamentos sejam realizados posteriormente ao vencimento
da emissdo das Debéntures e da emissao de CRA, e que tenham prazo de vencimento
superior ao prazo remanescente da emissdo das Debéntures e da emissao de CRA na data
de celebracao do contrato de mutuo; e (b) pelo mituo existente na presente data entre a
Devedora, na qualidade de mutuaria, e o Sr. José Carlos, na qualidade de mutuante, no
valor de R$24.726.286,30 (vinte e quatro milhdes, setecentos e vinte e seis mil, duzentos
e oitenta e seis reais e trinta centavos), em 31 de dezembro de 2020;

(xvii)  prestagao, por parte da Devedora, de avais, fiangas e/ou qualquer outra
modalidade de garantia ou coobrigacdo em valor, individual ou agregado, superior a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, observado
que esse valor sera objeto de atualizacdo monetaria anual pela variagdo acumulada do
IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que
vier a substitui-lo;

(xviii) alteragdo ou modificagdo do objeto social da Devedora de forma a alterar
substancialmente as suas atuais atividades principais, ou a agregar a essas atividades,
novos negocios que tenham prevaléncia em relagao as atividades principais atualmente
desenvolvidas pela Devedora, ou que possa causar qualquer Efeito Adverso Relevante;
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(xix) morte, interdicdo, incapacidade ou insolvéncia de qualquer dos Fiadores ou a
ocorréncia de qualquer evento que, para os fins da legislagao aplicavel a época na qual
ocorrer, tenha os mesmos efeitos juridicos de morte, interdigdo, incapacidade ou
insolvéncia, exceto se (a) nao houver substituicdo do Sr. José e/ou do Sr. Guilherme por
seus sucessores legais no prazo de 10 (dez) dias contados da morte, interdicao,
incapacidade, insolvéncia ou evento com mesmos efeitos juridicos, independente de
Assembleia Geral dos Titulares dos CRAs; ou (b) em qualquer outra situagdo que nao a
descrita no item (a) acima, caso seja aprovada a substituicdo do Fiador em questdo e/ou
da respectiva Fianca em Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, a qual devera ser
convocada pela Emissora em até 10 (dez) dias contados da morte, interdicao,
incapacidade, insolvéncia ou evento com mesmos efeitos juridicos; e

(xx) nao pagamento dos valores necessarios a manutencao dos prestadores de
servicos da Operacao de Securitizagao, conforme disposto na Escritura de Emissao e no
Termo de Securitizagdo.

7.11.1. Conforme estabelecido na Escritura de Emissao, a ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado devera ser prontamente comunicada a
Emissora com cdpia ao Agente Fiduciario, pela Devedora, em prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis contados de sua ciéncia. O descumprimento, pela Devedora, do dever
de comunicar a Emissora e o Agente Fiduciario no prazo referido acima, sobre a
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, nao impedird a Emissora, a
seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensoes previstas neste Termo
de Securitizacdo, na Escritura de Emiss3ao e/ou nos demais documentos
relacionados a Operacao de Securitizacdo, inclusive de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, nos termos desta
Clausula 7.6.

7.11.2. Caso ocorra um Evento de Vencimento Antecipado automatico, a
Emissora, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
conhecimento, declarara o vencimento antecipado das Debéntures, e/ou o Agente
Fiducirio, conforme o caso, deverd, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da
data do respectivo conhecimento, comunicar a Emissora para que esta declare o
vencimento antecipado das Debéntures.

7.11.3. Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado ndo automatico, desde que ndo sanado no prazo de cura aplicavel,
conforme o caso, a Emissora devera convocar, no prazo maximo de 3 (trés) Dias
Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do referido evento, uma
assembleia geral de titulares de CRA, conforme disposto neste Termo de
Securitizacdo, para que seja deliberada a orientacdo a ser tomada pela Emissora
em relacdo a eventual decretacdo de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes da Escritura de Emissao. Na Assembleia Geral de Titulares de CRA,
caso os titulares de CRA representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais
um dos CRA em Circulagao votem contrariamente ao vencimento antecipado dos
CRA em primeira convocacdo, o Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o
vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da Escritura de Emissdo, a Emissora
nao devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures. Na hipdtese da
referida Assembleia Geral de Titulares de CRA ndo ser realizada em decorréncia da
ndo obtencdo dos quodruns de instalagdo previstos neste Termo de Securitizagdo
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(ou seja, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulacao), sera realizada segunda convocacao da Assembleia Geral de Titulares
de CRA, devendo referida assembleia geral ser realizada no prazo previsto neste
Termo de Securitizagao. Caso, em segunda convocagao, os titulares de CRA que
representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos titulares de CRA presentes,
percentual este que, em nenhuma hipétese, podera ser inferior a 30% (trinta por
cento) dos CRA em Circulagdo, votem contrariamente ao vencimento antecipado
dos CRA, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado dos
CRA e, no ambito da Escritura de Emissdo, a Emissora, na qualidade de
debenturista, ndo devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures. Na
hipétese de ndo obtencdo do quérum de instalacdo em segunda convocacdo ou
auséncia do quérum necessario para a deliberagdo em segunda convocacdo, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito
da Escritura de Emissdo, a Emissora devera declarar o vencimento antecipado das
Debéntures.

7.11.3.1. Sem prejuizo do disposto acima, os titulares de CRA poderdo se reunir em
Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre pedido de rendncia prévia e/ou de
perddo temporario prévio referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado, o qual serd
aprovado, em primeira convocacdo, por titulares de CRA que representem pelo menos 50%
(cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo, ou, em segunda convocagao, por titulares
de CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos titulares de CRA presentes,
percentual este que, em nenhuma hipétese, podera ser inferior a 25% (vinte e cinco por cento)
dos CRA em Circulagdo.

7.11.4. A declaracdo do vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes da
Escritura de Emissdo e, consequentemente, das Debéntures e dos CRA sujeitara a
Devedora ao pagamento, a Emissora, do saldo devedor dos Direitos Creditdrios do
Agronegodcio, nos termos previstos na Clausula 4.17 da Escritura de Emissao, fora
do ambito da B3, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio, pela Emissora
e/ou pelo Agente Fiduciario, conforme aplicavel, a Devedora, de comunicagado neste
sentido, observada, ainda, a obrigacdo de pagamento dos Encargos Moratdrios
previstos na Escritura de Emissdo, caso aplicaveis.

7.11.4.1. A Emissora utilizard obrigatoriamente os recursos referentes ao pagamento do saldo
devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio depositados na Conta Centralizadora pela
Devedora para pagamento do saldo devedor dos CRA, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado
de seu recebimento.

7.11.5. Na hipdtese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora ou o
Agente Fiducidrio e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-la como
administradora do patrimonio separado vinculado a emissao dos CRA, ou os
titulares de CRA, na sua auséncia, podera promover as medidas judiciais cabiveis,
iniciando a execucdo por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida
que entender cabivel, para fins de recebimento dos valores necessarios para
cumprimento com as obrigacoes devidas no ambito da emissao dos CRA.

7.11.6. No caso da declaragao do vencimento antecipado, mediante o pagamento,

pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, os CRA deverdo ser
obrigatoriamente resgatados e cancelados pela Emissora.
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7.11.7. Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a
Devedora tenha quitado todos os valores devidos dai originados, os documentos
comprobatorios da existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio entregues ao
Custodiante nos termos da Clausula 3.6, acima, deverdo ser devolvidos a Devedora
ou a quem esta vier a indicar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, respeitada a
obrigacao de guarda de documentos prevista no artigo 18-A da Instrucao CVM 476.

7.11.7.1. No caso da declaracdo do vencimento antecipado, a B3 deverd ser comunicada
imediatamente.

7.11.8. A deliberacdo tomada pelos titulares de CRA em Assembleia Geral de
Titulares de CRA vinculard todos os CRA.

7.11.9. Exceto se diversamente estabelecido neste Termo de Securitizagao, todo
e qualquer valor a ser calculado em qualquer moeda estrangeira, nos termos da
Escritura de Emissdo e deste Termo de Securitizacdo, que venha a ser convertido
para Reais, Dolares norte-americanos ou qualquer outra moeda, devera ser
calculado com base na PTAX do Dia Util imediatamente anterior a data de calculo,
conforme divulgada pelo Banco Central do Brasil no seu website.

8. ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1. Os valores integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limitagdo, aqueles
recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures, deverdo
ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que
cada item somente serd pago caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item
anterior: (i) Despesas incorridas e nao pagas até cada Data de Pagamento da
Remuneracdo; (ii) Pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA,
incluindo eventuais Encargos Moratdrios; (iif) Remuneragdo dos CRA; (iv) Amortizagao
dos CRA ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA; e (v) Liberacao
de recursos a Conta de Livre Movimentacao.

9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Nos termos previstos pela Lei n® 9.514, Lei n® 11.076 e artigo 99, inciso V da
Instrucdo CVM 600, a Emissora instituiu o regime fiduciario, nos termos desta Clausula 9,
sobre os Créditos do Patrimonio Separado.

9.2. Os Créditos do Patrimonio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido
sdo destacados do patriménio da Emissora e passam a constituir patrimonio separado
distinto, que ndo se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao
pagamento dos CRA e das demais obrigacOes relativas ao Patriménio Separado, e manter-
se-30 apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA
a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei n° 9.514.

9.2.1. O Patrim6nio Separado sera composto (i) pelos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio; (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora e na Conta Fundo de Reserva; e (iii) pelos bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel.
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9.2.2. Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma
hipdtese os titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da
Emissao contra o patrimonio da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a
liquidagao dos Créditos do Patrimonio Separado.

9.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patrimbnio Separado sem a devida
recomposicao pela Devedora ndo dard causa a declaracdo de insolvéncia da
Emissora, cabendo, nessa hipotese, a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario convocar
Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre o aporte de recursos
pelos titulares de CRA para arcar com as Despesas e/ou sobre a liquidagao do
Patrimonio Separado, observando os procedimentos do artigo 14 da Lei n® 9.514 e
artigo 20 da Instrucdo CVM 600, devendo respeitar o estabelecido na Clausula
13 abaixo.

9.2.4. Enquanto n3o disponibilizados a Devedora, os recursos do Patrimonio
Separado deverao ser alocados pela Emissora em Investimentos Permitidos.

9.3. Os Créditos do Patriménio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacoes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimonio
Separado e respectivos custos e obrigagOes fiscais, conforme previsto neste Termo de
Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo de outros credores da
Emissora que ndo sejam os titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicao de
outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto
neste Termo de Securitizacao.

9.4. Todos os recursos decorrentes dos Créditos do Patrim6nio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser aplicados em
Investimentos Permitidos.

9.4.1. A Emissora podera se utilizar dos créditos tributarios gerados pela
remuneracao das Investimentos Permitidos dos recursos constantes do Patrimonio
Separado para fins de compensacao de tributos oriundos de suas atividades.

9.5. O presente Termo de Securitizacdo, seus respectivos anexos e eventuais
aditamentos serdo registrados para custddia no Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de sua celebracdao, devendo a Emissora, portanto, entregar ao
Custodiante 1 (uma) via assinada digitalmente deste Termo de Securitizagao, observado o
disposto no Contrato de Prestagao de Servigo de Custodiante.

Administracdo do Patrimbnio Separado

9.6. Observado o disposto na Clausula 13 abaixo, a Emissora, em conformidade com a
Lei n©9.514 e Lei n® 11.076: (i) administrara o Patrimonio Separado instituido para os fins
desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessérias a manutencao de sua
regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do restante de seu patrimonio;
e (iv) elaborard e publicard as respectivas demonstragdes financeiras do Patriménio
Separado.
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9.6.1. A totalidade do patrimbnio da Emissora somente respondera pelos
prejuizos que esta causar por dolo, culpa, descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar, por negligéncia ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio
de finalidade do Patriménio Separado.

9.6.1.1. No caso de incidéncia da previsao estabelecida no artigo 76 da Medida Provisoria
2.158-35/01, a Emissora sera responsavel por ressarcir o Patrimonio Separado no exato valor em
que este tiver sido atingido.

9.6.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administragdo em virtude
da administracdo do Patrimonio Separado.

9.6.3. A Taxa de Administracao, devida pela Devedora, sera paga anualmente,
sendo a primeira parcela paga até o 5° (quinto) Dia Util da data da integralizacdo
dos CRA e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes.

9.6.4. A Taxa de Administragdo continuara sendo devida, mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares
de CRA, remuneracdo esta que serd devida proporcionalmente aos meses de
atuacdo da Emissora. Caso o0s recursos do Patrimbnio Separado ndo sejam
suficientes para o pagamento da Taxa de Administragdo, e um Evento de
Vencimento Antecipado estiver em curso, os titulares de CRA arcardo com a Taxa
de Administragdo, ressalvado seu direito de, em um segundo momento, se
reembolsarem com a Devedora ap0s a realizagdo do Patrim6nio Separado.

9.6.5. A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como:
(i) Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza, (ii) Contribuicdo ao Programa
de Integracao Social; e (iii) Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social,
bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administragao, de
modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados nesta clausula fosse incidente, excetuando-se o
imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora.

9.6.6. Observados os pagamentos a serem realizados mensalmente a Emissora,
o Patrimbnio Separado e o dever de reembolso de despesas assumido pela
Devedora perante a Emissora no ambito da Escritura de Emissdo, ressarcirdo a
Emissora de todas as despesas incorridas com relacao ao exercicio de suas fungbes
no ambito da Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, notificacdes, extragdo de
certidOes, contratacdo dos Prestadores de Servico, honorarios de advogados,
custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses dos titulares de CRA,
em juizo ou fora dele, inclusive valores devidos por forca de decisao, publicagdes
em geral, transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos
direitos e interesses dos titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditérios do
Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até
10 (dez) Dias Uteis apds a comprovacdo da despesa em questdo e, desde que
tenha havido aprovacdo prévia e por escrito (ainda que de forma eletronica) da
Devedora para despesas superiores a R$10.000,00 (dez mil reais). Caso a Devedora
nao realize os pagamentos das despesas no prazo indicado acima, em caso de
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insuficiéncia de recursos no Patrimonio Separado, os titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Geral de Titulares de CRA, poderao deliberar sobre a liquidagdo do
PatrimOnio Separado, sem prejuizo da possibilidade da Emissora de promover as
medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucdo por quantia certa contra devedor
ou qualquer outra medida que entender cabivel, com recursos advindos dos
titulares de CRA ou do Patrimonio Separado.

9.7. O exercicio social do Patrim6nio Separado encerrar-se-a em 30 de junho de cada
ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstragGes financeiras do Patrimonio
Separado, as quais serdo auditadas pelo Auditor Independente do Patrimonio Separado.

9.8. Com relacdo a administracao dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, compete a
Emissora: (i) controlar a evolucao da divida de responsabilidade da Devedora, observadas
as condicOes estabelecidas na Escritura de Emissao; (ii) apurar e informar a Devedora, caso
assim requerido, o valor das parcelas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio devidas; e
(iii) diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que
se tornarem necessarias a cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegdcio inadimplidos,
desde que possua recursos no Patrimonio Separado para tanto.

DECLARACOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA

10.1. Sem prejuizo das demais declaragGes expressamente previstas na regulamentacdo
aplicavel, neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operagao, a
Emissora, neste ato declara e garante que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acoes com registro de companhia aberta categoria B perante a CVM e de
acordo com as leis brasileiras e esta devidamente autorizada a desempenhas as atividades
descritas em seu objeto social;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagbes necessarias,
inclusive societarias, regulatdrias e terceiros, a celebracdo deste Termo de Securitizacdo e
dos demais Documentos da Operacao de que € parte bem como a realizacdo da Emissao
e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii) 0s representantes legais que assinam este Termo de Securitizagao tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacGes ora estabelecidas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungoes;

(v) este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicoes;

(vi) todas as informagGes prestadas no dmbito deste Termo de Securitizacdo e nos

demais Documentos da Operagao sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes e
se responsabiliza por tais informacdes prestadas;
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(vii) no seu melhor conhecimento, ndo ha qualquer agao judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa
afetar negativamente a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigaces assumidas
neste Termo de Securitizacao e nos demais Documentos da Operagao;

(viii) € a legitima e Unica titular dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio;

(ix) no seu melhor conhecimento, os Direitos Creditdrios do Agronegdcio encontram-
se livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricoes de natureza
pessoal, real ou arbitral, ndo havendo qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da
Emissora de celebrar o presente Termo de Securitizacao;

(x) respeita a Legislacao Socioambiental e que a utilizacdo dos valores objeto dos
CRA ndo implicara na violagdo da Legislacdo Socioambiental;

(xi) respeita as leis e regulamentos, nacional ou estrangeiro, contra pratica de
corrupcao ou atos lesivos a administragao publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis de
Prevencao a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupgdo; e

(xii) ndo existe qualquer conflito de interesses que possa afetar sua atuagao no ambito
da Emissao.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacdo, a
Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i) administrar o Patrimonio Separado, mantendo para 0 mesmo registro contabil
préprio e independente de suas demonstracoes financeiras;

(ii) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicacdo por escrito, bem como aos
participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;

(iii) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagGes, sempre
que solicitado:

(a) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos financeiros
e/ou contabeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patrimonio
Separado, assim como de todas as informacgoes periddicas e eventuais exigidas pelos
normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatorios, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregues a CVM;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e informagGes,
inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora e desde que por ela
entregue, nos termos da legislagao vigente;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo ou copia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente
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indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos
respectivos registros e relatérios de gestdo e posicdo financeira referentes ao
Patrim6nio Separado;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias dos avisos de fatos relevantes e atas de
assembleias gerais, reunides do conselho de administracdo e da diretoria da
Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos titulares de CRA;

(e) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela
Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu recebimento ou prazo
inferior se assim exigido pelas circunstancias; e

(f) elaborar um relatério mensal, previsto no Anexo 32-III da Instrucdo CVM 480, a
partir do més subsequente a integralizagdo dos CRA, bem como a coloca-lo a
disposicdo dos investidores e envia-lo ao Agente Fiduciario até o 15° (décimo quinto)
dia apos o final de cada més.

(iv) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragbes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrim6nio Separado, a exame pelo Auditor Independente do
Patrimonio Separado;

(v) informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais prestadores de servigos
contratados em razao da Emissdo de obrigacdao constante deste Termo de Securitizacao e
dos demais Documentos da Operacao;

(vi) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

(vii) manter contratada, as expensas da Devedora, durante a vigéncia deste Termo
de Securitizacdo, instituicao financeira habilitada para a prestacdao do servico de banco
liquidante;

(viii) ndo realizar negocios e/ou operacoes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu
estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposigOes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

(ix) nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo
de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operacdo, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacOes assumidas neste Termo de Securitizagdo;

(x) comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de
notificagdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagbes que possam, no juizo
razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus
direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do Patrimonio
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Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da
comunhao dos titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

(xi) ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

(xii) manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacao de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela
CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o
acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

(xiii) manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacdes ou aprovagoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto, exceto por aquelas (a) questionadas nas esferas
administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa,
(b) que estejam em processo tempestivo de obtencao ou renovacao, e (c) que nao
resultam em um efeito adverso relevantes na situagao financeira e/ou resultados
operacionais da Emissora;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na Junta
Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das Sociedades
por AcOes, pela legislacdo tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local
adequado e em perfeita ordem; e

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal, exceto por aqueles (a) questionados nas esferas administrativa e/ou
judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa, e (b) que nao
resultam em um efeito adverso relevante na situacdo financeira e/ou resultados
operacionais da Emissora;

(xiv) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos titulares de CRA;

(xv) indenizar os titulares de CRA em razdo de prejuizos que causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, dolo, culpa, por negligéncia ou
administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimonio Separado,
conforme apurado em sentenga transitada em julgado;

(xvi) fornecer aos titulares de CRA ou ao Agente Fiduciario, conforme o caso, no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacdo respectiva, ou em prazo
menor exigido por 6rgdo regulador ou autorregulador, informagdes relativas aos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio;

(xvii) submeter a aprovacao dos titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de
Titulares de CRA, para substituir, durante a vigéncia dos CRA, um ou mais prestadores de
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servico envolvidos na presente Emissao por outro prestador devidamente habilitado para
tanto, a qualquer momento;

(xviii) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatorio anual, incluindo seu organograma societario, conforme Resolugao
CVM n© 17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que ndo possam ser por
ele obtidos de forma independente, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo na
CVM;

(xix)  calcular diariamente o valor unitario dos CRA;

(xx) contratar, com recurso do Patrimonio Separado, instituicdo financeira habilitada
para a prestacao de servicos de escriturador e liquidante dos CRA,;

(xxi) adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
defesa dos interesses dos titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio, vinculados ao Patrimonio Separado, podendo, para tanto, contratar
advogados e dar inicio a procedimentos de execugao e cobranca (independentemente da
realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de CRA, caso a urgéncia de tais providéncias
assim exijam), desde que existam recursos disponiveis para tanto no Patrimonio Separado;

(xxii) cumprir com todas as obrigacoes e vedagGes aplicaveis a Emissdo previstas na
Instrugao CVM 600;

(xxiii) observar as disposicOes aplicaveis da Instrucao CVM 358 quanto ao dever de
sigilo e as vedagbes a negociagao;

(xxiv) divulgar suas demonstragGes financeiras anuais acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro do
respectivo prazo legal ou regulamentar aplicavel contado do encerramento do exercicio
social;

(xxv) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucdo CVM 358;

(xxvi) cumprir todas as normas editadas pela CVM aplicaveis a Emissora necessarias
para que a emissao dos CRA possa se concretizar; e

(xxvii) efetuar o recolhimento, com recursos do Patrimonio Separado, de quaisquer
tributos ou contribuicdes que incidam ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de
responsabilidade da Emissora enquanto administradora do Patrimonio Separado.

(xxviii) cumprir as obrigaces estabelecidas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, quais
sejam:
(a) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstragbes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por AgOes, e com as regras emitidas pela CVM;
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(b) submeter suas demonstracgdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;
(0 divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagles, as

demonstragOes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério
dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais
encerrados, exceto quando o emissor nao as possua por nao ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo;

(d) divulgar as demonstracdes financeiras  subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores independentes,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(e) observar as disposicdes da Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Instrugcao CVM 358") no tocante a dever de sigilo
e vedagOes a negociacdo;

f) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo
artigo 2° da Instrucdo CVM 358;

(9) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;

(h) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o
relatério anual e demais comunicacdes enviadas pelo Agente Fiduciario na
mesma data do seu recebimento;

(i observar as disposicdes da regulamentagao especifica editada pela
CVM, caso seja convocada, para realizacdo de modo parcial ou exclusivamente
digital, assembleia de titulares de debéntures, que tenham sido objeto de oferta
publica com esforcos restritos nos termos da Instrucdo CVM 476; e

() divulgar as informagoes referidas nos incisos (c), (d) e (f) acima:
(i) em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis
pelo periodo de 3 (trés) anos; e (ii) em sistema disponibilizado pela B3.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigagOes legais da Emissora, € obrigatoria:

M) a elaboracdo de balanco refletindo a situacdo do Patrim6nio Separado;
(i) relatdrio de descricao das Despesas incorridas no respectivo periodo; e
(iii) relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos

titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario.

10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informagdes e declaragdes ora
prestadas ao Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem
limitacdo, os titulares de CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos
relacionados com os CRA, declarando que os mesmos encontram-se perfeitamente
constituidos e na estrita e fiel forma e substancia descritos pela Emissora neste Termo de
Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacao.
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AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a
nomeacao para, nos termos da Lei n® 9.514, da Lei n°® 11.076, da Resolucdo CVM n© 17,
da Instrucdo CVM 600 e do presente Termo de Securitizacdo, representar, perante a
Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislacao especifica e neste Termo de Securitizacdo;

(i) aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas clausulas e
condigoes;
(iii) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir

com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

(iv) a celebracdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas obrigacoes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(v) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da Operacdo de Securitizac3o, além
da veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas pela
Emissora neste Termo de Securitizagao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a condicao de agente fiduciario, conforme solicitados a Emissora e ao
Coordenador Lider;

(vii) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei
das Sociedades por Acdes;

(viii) nao se encontra em nenhuma das situacOes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolucdo n° 17, conforme declaracao descrita no Anexo VI;

(ix) nos termos da vedacao constante no artigo 18 da Instrucdo CVM 600, ndo atua,
nem suas partes relacionadas atuam, como custodiante, ou presta(m) quaisquer outros
servicos, para a Emissdo;

(x) nos termos da vedagao constante no artigo 19 da Instrugdo CVM 600, ndo cedeu
ou originou, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios do Agronegdcio relacionados a

esta Emissao;

(xi) nao possui qualquer relacdo com a Emissora ou com a Devedora que o impeca
de exercer suas funcdes de forma diligente;
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(xii) assegura e assegurara, nos termos da regulamentacgdo aplicavel, o tratamento
equitativo a todos os titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio de eventuais
emissOes das quais seja contratado como agente fiduciario;

(xiii)  verificou a veracidade das declaracdes e informacOes prestadas pela Emissora e
pela Devedora, com base nas informacoes fornecidas por tais partes; e

(xiv) atua em outras emissdes de titulos e valores mobiliarios da Emissora ou de
sociedades integrantes do seu grupo econémico, conforme descrita e caracterizada no
Anexo VII deste Termo de Securitizacao.

11.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura deste
Termo de Securitizagao ou de aditamento relativo a sua nomeacao, devendo permanecer
no cargo até (i) a Data de Vencimento dos CRA; (ii) até que todas as Obrigacdes tenham
sido efetivamente liquidadas, incluindo a Destinacdo de Recursos conforme descrita na
Clausula 4.5 deste Termo de Securitizagdo; ou (iii) sua efetiva substituicdo pela Assembleia
Geral de Titulares de CRA, nos termos do artigo 7° da Resolugdo CVM n° 17.

11.4. Constituem deveres do Agente Fiducidrio, dentre aqueles estabelecidos na
Resolucdo CVM n© 17:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
titulares de CRA;

(i) proteger os direitos e interesses dos titulares de CRA, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo de seus proprios bens;

(iii) zelar pela protegdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA, acompanhando
a atuagao da Emissora na gestao do Patriménio Separado;

(iv) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacdao da Assembleia
Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre sua substituicdo;

(v) conservar em boa guarda toda a documentacado relativa ao exercicio de suas
funcoes;
(vi) verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informac0es contidas

neste Termo de Securitizagdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vii) acompanhar a prestacao das informagOes periddicas pela Emissora e alertar os
titulares de CRA, no relatério anual que trata o artigo 15 da Resolugao CVM n° 17, sobre

inconsisténcias ou omissGes de que tenha conhecimento;

(viii)  acompanhar a atuacdao da Emissora na administracdo do Patrimo6nio Separado
por meio das informagOes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;
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(ix) opinar sobre a suficiéncia das informacbes prestadas nas propostas de
modificacao das condigbes dos CRA;

(x) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungGes,

certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartdrios de
protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros érgaos
pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Devedora e/ou da
Emissora;

(xi) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de CRA, na forma
da Clausula 12 abaixo;

(xii) comparecer as Assembleias Gerais dos CRA a fim de prestar as informagdes que
Ihe forem solicitadas;

(xiii)  manter atualizada a relagdo dos titulares de CRA e de seus enderegos;

(xiv) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacOes de fazer e de nao fazer;

(xv) nos termos do inciso XXI do artigo 11 da Resolugdo CVM n® 17, comunicar os
titulares de CRA, no prazo méximo de 7 (sete) Dias Uteis, contados da ciéncia pelo Agente
Fiduciario de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes financeiras
assumidas neste Termo de Securitizacdo, inclusive as obrigagbes relativas a clausulas
destinadas a proteger o interesse dos titulares de CRA e que estabelecem condigcdes que
nao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os titulares
de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado que,
mesmo que ndo tenha ocorrido inadimplemento da Emissora, referida comunicacdo sera
aplicavel se houver alteragdo na estrutura da Operacdo de Securitizacdo, decorrente ou
nao de inadimplemento da Devedora ou no aumento no seu risco de crédito e que implique
na (a) diminuicdo no reforco de crédito na Operacdo de Securitizacao ou (b) aumento no
risco de crédito da Emissao;

(xvi) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e
a integridade das Debéntures, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por
terceiro contratado para esta finalidade;

(xvii) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos
incidentes sobre as Debéntures, inclusive se custodiados ou objeto de guarda por terceiros
contratos para esta finalidade, nao sejam cedidos a terceiros;

(xviii) elaborar relatério destinado aos titulares de CRA, nos termos do artigo 68, § 19,
b da Lei das Sociedades por AcBes, o qual devera conter o minimo estabelecido no Anexo
15 da Resolucao CVM n° 17, bem como manté-lo disponivel para consulta publica na pagina
na rede mundial de computadores do Agente Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xix) adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a

defesa dos interesses dos titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio, vinculados ao Patrimonio Separado, caso a Emissora ndo o faga;
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(xx) exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado
e conforme disposto no presente Termo de Securitizacdo, a administragdo do Patrimonio
Separado;

(xxi) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizagdo, a liquidagao do
Patrimonio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral de Titulares de CRA, se
aplicavel;

(xxii) manter os titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacao que
possa Vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitagdo, com relagdo a ocorréncia de um
Evento de Vencimento Antecipado e/ou Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado;

(xxiii) convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA nos casos previstos neste Termo
de Securitizacao, incluindo, sem limitacdo, na hipdtese de insuficiéncia dos bens do
Patrimonio Separado, para deliberar sobre a forma de administragao ou liquidacdo do
Patrimonio Separado, bem como a nomeagdo do liquidante, caso aplicavel;

(xxiv) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo, o Termo de
Securitizacdo, e seus aditamentos, sejam registrados nos 6rgdos competentes, adotando,
no caso da omissdao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei, de acordo
com o disposto no inciso VI do artigo 11 da Resolugdo CVM n© 17.

(xxv) calcular diariamente, em conjunto com a Emissora, o valor unitério dos CRA,
disponibilizando-o aos Titulares de CRA, a Emissora e aos participantes do mercado,
através de sua central de atendimento e/ou através de seu website
(www.simplificpavarini.com.br); e

(xxvi) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos titulares de CRA e extinto o Regime
Fiduciario, a Emissora o relatorio de encerramento da emissdo de suas obrigacdes de
administragdo do Patrim6nio Separado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis.

11.5. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Patriménio Separado a
titulo de honorarios pela prestacdo dos servicos, serdo devidas parcelas anuais de
R$22.000,00 (vinte e dois mil reais) cada, para o acompanhamento padrao dos servicos
de Agente Fiduciério, devida até o 5° (quinto) Dia Util a contar da Data de Integralizacio
e as demais parcelas a serem pagas no dia 15 (quinze) do mesmo més da emissdo da
primeira fatura nos anos subsequentes até o resgate total dos CRA.

11.5.1. No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou da Emissora, ou
de reestruturacdo das condicoes dos CRA ap6s a Emissdao dos CRA, ou da
participacao em reunides ou conferéncias telefonicas, antes ou depois da Emissdo
dos CRA, bem como atendimento a solicitagGes extraordinarias, serdo devidas ao
Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado, incluindo, mas ndo se limitando, a
(a) comentarios aos documentos da Emissdo durante a estruturacdo da mesma,
caso a operacdo nao venha se efetivar; (b) execucdo de garantias, se houver;
(c) participacdo em reuniGes internas ou externas ao escritorio do Agente
Fiduciario, formais ou virtuais com a Emissora e/ou com os Titulares de CRA;
(d) andlise a eventuais aditamentos aos documentos da operagdao; e
(e) implementacgao das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas em
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5 (cinco) dias corridos apds comprovacgao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de
"relatério de horas". Entende-se por reestruturacdo das condicdes dos CRA os
eventos relacionados a alteracdo (i) do fluxo e prazos de pagamento e
remuneracao; (ii) condigGes relacionadas ao vencimento antecipado, resgate
antecipado, precificagdo do lastro e dos CRA; e (iii) de assembleias gerais
presenciais ou virtuais e/ou aditamentos aos documentos da operacao. Os eventos
relacionados a amortizacdo dos CRA ndo sao considerados reestruturacdo dos CRA.

11.5.2. As remunerag0es definidas nas clausulas 11.5 e 11.5.1 acima continuardo
sendo devidas, mesmo apos o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda
esteja atuando em nome dos titulares de CRA, remuneragao esta que sera devida
proporcionalmente aos meses de atuagao do Agente Fiducidrio. Nos termos da
Clausula 11.5 e 11.5.1 acima, caso os recursos do Patrimonio Separado ndo sejam
suficientes para o pagamento da remuneracao do Agente Fiduciario, € um Evento
de Vencimento Antecipado estiver em curso, os titulares de CRA arcardo com a
remuneracdo do Agente Fiduciario, observado seu direito de, num segundo
momento, se reembolsarem com a Devedora apés a realizagdo do Patrimonio
Separado.

11.5.3. As parcelas de remuneracdo do Agente Fiduciario serdo atualizadas
anualmente pela variacdo acumulada do IPCA ou, na sua falta, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da
remuneracao devida ao Agente Fiduciario, até as datas de pagamento de cada
parcela da mencionada remuneracdo, calculadas pro rata die se necessario.

11.5.4. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como:
(1) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte); (v)
CSLL; e (vi) outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente
Fiduciario, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento,
excetuando-se o Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR,
nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento.

11.6. Observado o disposto na Clausula 11.6.1 abaixo, a Emissora ressarcira, com os
recursos do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario de todas as despesas incorridas com
relacdo ao exercicio de suas fungdes, na defesa dos interesses dos titulares de CRA, tais
como notificagdes, extracao de certidoes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizagdo, ou assessoria legal aos titulares de CRA, publicacbes em geral, custos
incorridos em contatos telefonicos relacionados a emissdo, notificagbes, extracdo de
certidOes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacoes, envio de documentos,
transportes, alimentagdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses
dos titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditorios do Agronegdcio. O
ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apos
a entrega, a Emissora, dos documentos comprobatoérios das despesas efetivamente
incorridas.

11.6.1. No caso de inadimplemento da Emissora, mesmo diante do adimplemento
das obrigacGes das Debéntures, todas as despesas que o Agente Fiduciario venha
a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de CRA, conforme indicadas
no item (xi) da Clausula 14.1 abaixo, deverdo ser, sempre que possivel,
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previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de CRA, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora, com recursos proprios.

11.6.2. No caso de inadimplemento do Patrimbnio Separado (em razdo do
inadimplemento das obrigagGes da Devedora), todas as despesas que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de CRA,
conforme indicadas no item (xi) da Clausula 14.1 abaixo, deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de CRA, e
posteriormente, poderdo ser cobradas da Devedora.

11.7. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungdes
até que um novo agente fiduciario assuma, nas hipoteses de auséncia ou impedimento
temporario, rendncia, intervencdo, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de
qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral de Titulares de CRA, para que seja eleito
0 novo agente fiduciario.

11.7.1. A Assembleia Geral de Titulares de CRA a que se refere a clausula anterior
podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA
em Circulagdo ou pela CVM. Se a convocagao ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes
do termo final do prazo referido na clausula acima, cabera a Emissora efetua-la.

11.7.2. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicacdo prévia a
CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na
Resolucdo CVM no 17.

11.8. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a contratagdo de seu
substituto em 15 (quinze) dias, pelo voto favoravel de titulares de CRA que representem,
no minimo, a maioria simples dos CRA em Circulacdo presentes na referida Assembleia
Geral de Titulares de CRA, em primeira ou segunda convocacao, desde que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacdo, reunidos em Assembleia Geral de
Titulares de CRA convocada na forma prevista pela Clausula 12 abaixo.

11.9. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuigbes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de
Securitizacao.

11.10. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizacdo.

11.11. Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administracao do Patrimonio
Separado, incluindo, mas ndo se limitando a, casos de Eventos de Liquidacdo do Patriménio
Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer agao para proteger direitos
ou defender interesses dos titulares de CRA, devendo para tanto:

(i) declarar, observadas as condicdes das Debéntures e deste Termo de

Securitizacdo, antecipadamente vencidas as Debéntures e, consequentemente, os CRA e
cobrar seu principal e acessorios;

62



DocuSign Envelope ID: B285BCA0-97F9-4BAB-8772-94802530EC3B

12,

% Autorregulagao

/°\ ANBIMA

Agente Fiduciario

(i) executar as clausulas de encargos e indenizacdo constantes das Debéntures,
aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos titulares de CRA;

(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para que os titulares de CRA realizem seus
créditos; e

(iv) representar os titulares de CRA em processos de liquidacdo, declaragao de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial e pedido de
faléncia formulado por terceiros em relacao a Emissora.

11.12. O Agente Fiduciario responde perante os titulares de CRA e a Emissora pelos
prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicdo legal
regulamentar ou deste Termo de Securitizacdo. Caso assuma a administracao do
PatrimOnio Separado, a totalidade do patriménio do Agente Fiduciario respondera pelos
prejuizos que este causar por descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por
negligéncia ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patrimbnio Separado.

11.13. A atuacdo do Agente Fiduciario devera sempre ser tempestiva, de forma a garantir
e preservar os interesses dos titulares de CRA. Sem prejuizo, a mesma limita-se ao escopo
da Resolucdo CVM n° 17, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agbes, do
presente Termo de Securitizacdo e da orientacdo dos titulares de CRA, conforme o caso,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que ndo tenha decorrido da legislacao aplicavel.

11.14. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou coOpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteracdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracao de
documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagdao legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

11.15. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacOes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado
pelos titulares do CRA reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA.

11.16. A Emissora e o Agente Fiduciario acordam que nos termos do artigo 18 da
Instrugao CVM 600 é vedado ao Agente Fiduciario ou partes a ele relacionadas atuar como
custodiante ou prestar quaisquer outros servicos para a Emissdo, incluindo aqueles
dispostos no caput do artigo 16 da Instrugao CVM 600, devendo a sua participacao estar
limitada as atividades diretamente relacionadas a sua funcdo.

ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA
12.1. Os titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de

Titulares de CRA, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares
de CRA, observado o disposto nesta clausula.
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12.1.1. Os titulares dos CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral, que se realizard em separado, computando-se em separado os respectivos
quéruns de convocacdo, instalacdo e deliberacdo, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhao dos titulares dos CRA.

12.1.2. Os procedimentos previstos nesta Clausula 12 serdo aplicaveis as
Assembleias Gerais de titulares dos CRA, individualmente, sendo certo que os
quoruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em consideracdo o total
de CRA em Circulagao.

12.2. Competéncias da Assembleia Geral de Titulares de CRA. S3o competéncias
exclusivas da Assembleia Geral de Titulares de CRA, observado o disposto no artigo 22 da
Instrucdo CVM 600, deliberar sobre os temas abaixo, sem prejuizo de outros eventualmente
deliberados pela Assembleia Geral de Titulares de CRA:

(i) as demonstragdes contdbeis do Patrimbnio Separado apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatdrio dos auditores independentes, em até 120 (cento e
vinte) dias apos o término do exercicio social a que se referirem;

(i) alteragcdes no Termo de Securitizacdo, exceto nos casos previstos na Clausula
12.10;

(iii) alterar a remuneracdao dos prestadores de servico descritos nesse Termo de
Securitizacao;

(iv) alterar o quérum de instalacdo e deliberacao da Assembleia Geral de Titulares de
CRA;

(v) a substituicdo do Escriturador, Agente Fiduciario, Agente Registrador, Banco

Liquidante, B3, Custodiante, bem como de quaisquer outros prestadores de servigos;
(vi) os Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico com quérum especifico;

(vii) os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacOes
assumidas neste instrumento;

(viii)  alteragdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneragdo dos CRA, da Amortizacao
e/ou de sua forma de calculo e das Datas de Pagamento de Remuneragdo, bem como
outros valores aplicaveis como atualizagao monetaria ou Encargos Moratarios;

(ix) a forma de administracdo e/ou eventual liquidacdo do Patrimonio Separado; e
(x) alteragGes dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, dos Eventos de
Vencimento Antecipado das Debéntures, dos procedimentos ou hipdteses de resgate

antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, da Taxa de Administragdo ou da
Taxa Substitutiva.
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12.3. Convocacao: A Assembleia Geral de Titulares de CRA podera ser convocada pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario, pela CVM ou pelos respectivos titulares de CRA que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagao.

12.3.1. Observada a possibilidade prevista na Clausula 12.12 abaixo, a Assembleia
Geral de Titulares de CRA podera ser convocada na forma prevista na Clausula 15.2
abaixo.

12.3.2. Observado o disposto na Clausula 12.12 abaixo, a Assembleia Geral de
Titulares de CRA sera realizada no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da
data de divulgacdo do edital relativo a primeira convocagao, ou no prazo de 8 (oito)
dias corridos a contar da data de divulgacdo do edital relativo a segunda
convocacao, sem prejuizo do prazo disposto na Clausula 13.2 abaixo.

12.3.3. A convocacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA por solicitacao dos
titulares de CRA devera (i) ser dirigida a Emissora ou ao Agente Fiduciario, que
devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a
convocacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA as expensas dos requerentes;
e (i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais titulares de CRA, nos termos do artigo 24, paragrafo 3°, da Instrucao CVM
600.

12.4. Independentemente da convocagdo prevista nesta clausula, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Titulares de CRA a qual comparecerem todos os titulares de
CRA, nos termos do paragrafo 1° do artigo 24 da Instrucdo CVM 600.

12.5. Quoérum de Instalacdo: Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de
Securitizacdo, a Assembleia Geral de Titulares de CRA instalar-se-a, em primeira
convocagao, com a presenca de titulares de CRA que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocagao, com
qualquer nimero de titulares de CRA em Circulacdao presentes a Assembleia Geral de
Titulares de CRA.

12.6. A Assembleia Geral de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver
a sede. Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, a convocagdo indicara,
com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos titulares de CRA participar da Assembleia
Geral de Titulares de CRA por meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia,
observadas as disposicoes legais e regulatdrias aplicaveis, entretanto deverdo manifestar
o voto em referida Assembleia Geral de Titulares de CRA por comunicacdo escrita ou
eletronica com confirmagdo de recebimento e anteriormente ao encerramento da
Assembleia Geral de Titulares de CRA.

12.7. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na
Lei n® 11.076, na Lei n® 9.514 e na Lei das Sociedades por AcOes, a respeito das
assembleias de acionistas, desde que ndo haja disposicdo contraria na Instrugao CVM 600.
Os representantes dos titulares de CRA poderao ser quaisquer procuradores, titulares de
CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento
de mandato vélido e eficaz. Cada CRA em Circulagdo correspondera a um voto nas
respectivas Assembleias Gerais dos CRA.
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12.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CRA e
prestar aos titulares de CRA as informagdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a
Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar da Assembleia Geral de
Titulares de CRA sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a
deliberagao da ordem do dia.

12.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA cabera, de acordo com
guem a convocou: (i) ao diretor presidente ou diretor de relagdes com investidores da
Emissora; (ii) ao representante do Agente Fiduciario; (iii) ao titular de CRA eleito pelos
demais; ou (iv) aquele que for designado pela CVM.

12.9.1. Quérum de Deliberacdo: Exceto se disposto de outra forma neste Termo
de Securitizagao, as deliberacdes em Assembleia Geral de Titulares de CRA serao
tomadas pelos votos favoraveis de titulares de CRA que representem 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos de CRA em Circulagdo presentes a
Assembleia Geral, em primeira e segunda convocacao.

12.9.2. Quérum Qualificado: Especificamente para as matérias abaixo elencadas,
as aprovacoes, reprovacoes efou propostas de alteracdes e de renlncias
dependerdo de aprovagao por, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos
votos favoraveis de titulares de CRA em Circulacdo, seja em primeira convocagao
ou qualquer convocacao subsequente:

(i) alteracao da Ordem de Pagamentos, da Remuneracao dos CRA, da
Amortizacdo e/ou de sua forma de calculo e das Datas de Pagamento de
Remuneracao, bem como outros valores aplicaveis como atualizacdo monetaria ou
Encargos Moratorios;

(i) alteracdo da Data de Vencimento dos CRA;

(iii) alteracbes dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, dos
Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures, dos procedimentos ou
hipéteses de resgate antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, da
Taxa de Administracdo ou da Taxa Substitutiva, ou das demais condicdes dos CRA,
observado o disposto na Clausula 12.9.2.2 abaixo; e/ou

(iv) qualquer alteragao na presente clausula e/ou em qualquer quérum de
deliberacdo das Assembleias Gerais dos CRA previsto neste Termo de Securitizagdo
ou em qualquer Documento da Operagao.

12.9.2.1. Observados os quéruns de instalacdo previstos na Clausula 12.5 acima, caso ocorra
um Evento de Vencimento Antecipado ndo automatico nos termos da Clausula 7.5.2 acima, os
titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral poderdo votar por orientar a Emissora a
manifestar-se contrariamente ao vencimento antecipado das Debéntures, observados os
seguintes quodruns de deliberagdao (i) em primeira convocagdo, os titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo ou, (ii) em
segunda convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais um dos titulares de CRA em Circulagdao
presentes na Assembleia Geral, sendo que, em nenhuma hipétese, em caso de segunda
convocagao, o quérum de deliberagdo podera ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em
Circulacao.
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12.9.2.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 12.9.2.1 acima, os titulares de CRA poderao
se reunir em Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre pedido de rendncia prévia
e/ou de perdao temporario prévio referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado, o qual sera
aprovado, em primeira convocacdo, por titulares de CRA que representem pelo menos
50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulacdo, ou, em segunda convocacao, por
titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos titulares de CRA
presentes, percentual este que, em nenhuma hipdtese, podera ser inferior a 25% (vinte e cinco
por cento) dos CRA em Circulagao.

12.9.3. Para fins de deliberacao e aprovacdo da substituicdo de Prestadores de
Servico, sera exigido o voto favoravel de titulares de CRA que representem, no
minimo, a maioria simples dos CRA em Circulacdo presentes na referida Assembleia
Geral de Titulares de CRA, em primeira ou segunda convocagao, reunidos em
Assembleia Geral de Titulares de CRA, exceto pela substituicdo do Agente
Fiduciario, que seguira o previsto na Clausula 11.7 e seguintes acima.

12.9.4. Observado o disposto na Clausula 12.9.2.2 acima, para fins de realizagdo,
pela Devedora, de modificagbes na Escritura de Emissdao que sejam decorrentes
das alteracdes das matérias indicadas na Clausula 12.9.2 acima, sera exigida a
anuéncia prévia da Emissora, a qual somente sera concedida apds o voto favoravel
de titulares de CRA que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
dos CRA em Circulacdo, seja em primeira convocacao ou qualquer convocagao
subsequente, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA,
independentemente de haver uma aprovagao expressa de autorizacdao para
alteragdo das Debéntures.

12.9.5. As demonstragGes financeiras do Patriménio Separado em conjunto com
o respectivo parecer do Auditor Independente do Patriménio Separado que nao
contiver ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Titulares de CRA correspondente ndo seja instalada, em
primeira e segunda convocacao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
titulares de CRA.

12.9.6. Nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 600, ndo podem votar nas
Assembleias Gerais dos CRA, nem fazer parte do cobmputo para fins de apuracao
do quérum de aprovagao: (i) a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios e
respectivas partes relacionadas; (ii) os prestadores de servicos da Emissao, seus
socios, diretores e funciondrios e respectivas partes relacionadas; e (iii) qualquer
titular que tenha interesse conflitante com os interesses do patrimonio em separado
no assunto a deliberar.

12.10. N3o se aplica a vedacdo prevista na Clausula 12.9.5. acima quando: (i) os Unicos
titulares de CRA forem as pessoas mencionadas na Clausula 12.9.6. acima; ou (ii) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais titulares de CRA, manifestada na prépria
Assembleia Geral de Titulares de CRA, ou em instrumento de procuragdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Titulares de CRA em que se dara a permissao de
voto.

12.11. Este Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operacao poderao ser
alterados, independentemente de deliberacao de Assembleia Geral de Titulares de CRA ou
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de consulta aos titulares de CRA, sempre que tal alteracdo: (i) decorra exclusivamente da
necessidade de atendimento de exigéncias expressas da JUCESP, CVM, da B3, de
adequacdo a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas de quaisquer
outras entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades
autorreguladoras; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
Emissora ou dos prestadores de servicos ou da Conta Centralizadora, nos termos da
Clausula 3.5.2 acima; (iii) envolver reducdo da remuneracao dos prestadores de servico
descritos neste Termo de Securitizacdo; e (iv) decorra de correcao de erro formal e desde
que a alteracdo ndo acarrete alteracdo na remuneragao, no fluxo de pagamentos e nas
garantias dos CRA; (v) decorra da impossibilidade do Escriturador, Agente Fiduciario,
Agente Registrador, Banco Liquidante, Custodiante, bem como de quaisquer outros
prestadores de servicos de exercer as suas fungdes ou haja renlncia ao desempenho de
suas fungdes nos termos previstos em contrato.

12.12. As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais dos CRA, observados o respectivo
quérum de instalagdo e de deliberagao estabelecido neste Termo de Securitizagao, serao
consideradas validas e eficazes e obrigardo os titulares de CRA, quer tenham comparecido
ou nao a Assembleia Geral de Titulares de CRA e, ainda que, nela tenham se abstido de
votar, ou votado contra, devendo ser divulgado pela Emissora o resultado da deliberacao
aos titulares de CRA, na forma da regulamentagdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias contado da realizacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA.

12.13. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 12, exceto se autorizado na forma deste
Termo de Securitizacdo, devera ser convocada Assembleia Geral de Titulares de CRA toda
vez que a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, tiver de exercer ativamente
seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operacdo, para que os titulares de CRA
deliberem sobre como a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera
exercer seu direito no ambito dos mesmos.

12.14. Os titulares de CRA poderdo votar nas Assembleias Gerais dos CRA por meio de
processo de consulta formal, escrita ou eletronica, observadas as formalidades de
convocacao, instalacdo e deliberagao da Assembleia Geral de Titulares de CRA previstas
neste Termo de Securitizacdo, desde que a Emissora possua sistemas ou controles
necessarios para tanto, o que sera devidamente informado na convocacdo.

LIQUIDAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do Patrimonio
Separado ensejara a assuncdo imediata e transitdria da administracdo do Patrimonio
Separado pelo Agente Fiduciario, observado que, nesta hipdtese, o Agente Fiduciario
devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia uma Assembleia Geral
de Titulares de CRA para deliberar sobre a forma de administragao e/ou eventual liquidagao
do Patrimo6nio Separado:

(i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovacado do plano de recuperacao por seus credores
ou deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz
competente;
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(i) extincdo, liquidacdo, dissolucao, declaracao de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou elidido no
prazo legal, ou decretacao de faléncia da Emissora;

(iii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagGes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da Operacdo que dure por
mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento ou mora, caso
haja recursos suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela
imputado. O prazo ora estipulado sera contado de notificacdo formal e comprovadamente
realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; e/ou

(iv) desvio de finalidade do Patrimonio Separado.

13.1.1. Na Assembleia Geral de Titulares de CRA referida na Clausula 13.1. acima
os titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela liquidacdo do Patriménio Separado,
hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou
(ii) pela ndo liquidagdo do Patrimonio Separado, hipdtese na qual devera ser
deliberada a administracdo transitéria do Patrimbnio Separado pelo Agente
Fiduciario e a nomeacao de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os
casos, as condicdes e termos para sua administracdo, sua respectiva remuneracao,
bem como estabelecendo data para sua assuncdo da administracdo do Patriménio
Separado pela nova instituicdo administradora. Caso o prazo pré-estabelecido para
a assuncao da administracao do Patrimbnio Separado pela nova instituicdo
administradora ndo seja atendido, o Agente Fiduciario devera convocar nova
Assembleia Geral de Titulares de CRA para nomear liquidante e as formas de
liquidacao do Patrimonio Separado.

13.2. Em caso de ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacao do
Patrimonio Separado o Agente Fiducidrio deverd convocar em até 2 (dois) Dias Uteis
contados de sua ciéncia uma Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar (i) pela
liquidacao do Patriménio Separado, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante e as
formas de liquidacao, e (ii) pela ndo liquidacdo do Patriménio Separado, hipdtese na qual
a Emissora continuara responsavel pela administracdo do Patriménio Separado até a
eleicao de nova securitizadora:

(O] inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes nao
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da Operacado que
dure por mais de 30 (trinta) dias corridos contados da data do respectivo inadimplemento
ou mora; e/ou

(i) decisao judicial por violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou
regulatorio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a
administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis de Prevencdo a Lavagem de
Dinheiro e Anticorrupgao.

13.3. A Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista nas Clausula 13.1.1 e 13.2. acima
sera convocada mediante publicagdo de edital em jornais de grande circulagdo utilizados
pela Emissora, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias a contar da
data de divulgacdo do edital relativo a primeira convocacgdo, ou no prazo de 8 (oito) dias a
contar da data de divulgacao do edital relativo a segunda convocacdo e instalar-se-a (i)

69



DocuSign Envelope ID: B285BCA0-97F9-4BAB-8772-94802530EC3B

14.

% Autorregulagao

/°\ ANBIMA

Agente Fiduciario

em primeira convocacdo com a presenca de titulares de CRA que representem, pelo menos,
2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacdo; e (ii) em segunda convocacdo, com qualquer
numero, sendo validas as deliberagdes tomadas por titulares de CRA que representem no
minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao. A Emissora ndo
podera publicar edital Unico para convocacao dos Titulares dos CRA em primeira e segunda
convocacao.

13.4. A liquidacdo do Patrimonio Separado sera realizada mediante transferéncia dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora
integrantes do Patrimonio Separado aos titulares de CRA ou a instituicdo que vier a ser
nomeada pelos titulares de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacdo da
Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera aos titulares de CRA ou a instituicao que
vier a ser nomeada pelos titulares de CRA, conforme deliberacdo dos titulares de CRA em
Assembleia Geral de Titulares de CRA: (i) administrar os Créditos do Patrimbnio Separado;
(ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos Créditos do
Patrimonio Separado que lhe foram transferidos; (iii) ratear os recursos obtidos entre os
titulares de CRA na proporcdo de CRA detidos; e (iv) transferir os Créditos do Patrimonio
Separado eventualmente nao realizados aos titulares de CRA, na proporgao de CRA detidos
por cada titular dos CRA.

13.5. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de
Liquidacdo do Patriménio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiducidrio.

13.6. A realizacdo dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos do
Patrimonio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n® 9.514, nao
havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

13.7. Independentemente de qualquer outra disposicao deste Termo de Securitizagdo,
em caso de insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado e ndo recomposicdo pela
Devedora, sera observado o procedimento da Clausula 9.2.3 acima.

13.8. Em nenhuma hipdtese os custos mencionados no item 13.7 acima serdo arcados
pelo patrimoénio pessoal do Agente Fiducidrio ou da Emissora, vez que tais despesas
referem-se as despesas da Operacao de Securitizacdo, cujos beneficiarios sdo os titulares
dos CRA e ndo o Agente Fiduciario ou da Emissora, observado que caso a Emissora utilize
recursos proprios para arcar com as despesas de convocagao de Assembleia Geral, a
Emissora podera, posteriormente, utilizar recursos do Patrimonio Separado para se
reembolsar de referidas despesas.

DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

14.1. Despesas da Emissdo: a Emissora fara jus, as custas do Patrimonio Separado, pela
administragao do Patrim6nio Separado durante o periodo de vigéncia dos CRA, de uma
remuneragao equivalente a (i) R$30.000,00 (trinta mil reais) na Data de Integralizacao,
liquida de todos e quaisquer tributos e; (ii) parcelas anuais de R$ 18.000,00 (dezoito mil
reais), liquida de todos e quaisquer tributos, atualizado anualmente pela variacdo positiva
do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice
que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario, a ser paga no 1° (primeiro)
Dia Util a contar da Data de Integralizacio, e as demais na mesma data dos anos
subsequentes até o resgate total dos CRA.
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14.1.1. A remuneragao definida no item 14.1. acima, continuara sendo devida,
mesmo apos o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncia ndo sanada, remuneracdo esta que sera calculada e
devida proporcionalmente aos meses de atuacao da Emissora.

14.1.2. Os valores referidos no item 14.1. acima serdo acrescidos dos impostos
gue incidem sobre a prestacdo desses servicos, tais como ISS (Impostos sobre
Servicos de Qualquer Natureza), CSSL (Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido),
PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicao para
Financiamento da Seguridade Social), o IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte)
e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracdo da Emissora,
nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento.

14.2. Despesas do Patriménio Separado: sdo despesas de responsabilidade do Patrimonio
Separado:

a) as despesas com a gestdo, cobranca, realizacdo, administracdo, custddia e
liquidacao dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e do Patrimonio Separado, inclusive as
referentes a sua transferéncia para outra companhia securitizadora, na hipdtese de o
Agente Fiducidrio vir a assumir a sua administragdo;

b) as despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais, o que
inclui o Auditor Independente, bem como as despesas com procedimentos legais, incluindo
sucumbéncia, incorridas para resguardar os interesses dos titulares dos CRA e a realizacao
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio integrantes do Patriménio Separado, que deverdo
ser previamente aprovadas e, em caso de insuficiéncia de recursos no Patrimonio
Separado, pagas pelos titulares dos CRA;

c) as despesas com publicagbes, transporte, alimentacdo, viagens e estadias,
necessarias ao exercicio da fungao de Agente Fiduciario, durante ou apds a prestacao dos
servicos, mas em razao desta, serdo pagas pela Emissora, desde que, sempre que possivel,
aprovadas previamente por ela;

d) os eventuais tributos que, a partir da data de emissao dos CRA, venham a ser
criados e/ou majorados ou que tenham sua base de célculo ou base de incidéncia alterada,
questionada ou reconhecida, de forma a representar, de forma absoluta ou relativa, um
incremento da tributagdo incidente sobre os CRA e/ou sobre os Direitos Creditérios do
Agronegdcio;

e) as perdas, danos, obrigacbes ou despesas, incluindo taxas e honorarios
advocaticios arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da Emissdo, exceto
se tais perdas, danos, obrigagOes ou despesas: (i) forem resultantes de inadimplemento,
dolo ou culpa por parte da Emissora ou de seus administradores, empregados, consultores
e agentes, conforme vier a ser determinado em decisao judicial final proferida pelo juizo
competente; (ii) sejam de responsabilidade da Devedora;

f) em virtude da instituicdo do Regime Fiduciario e da gestdo e administragdo do

Patrimonio Separado, as despesas de contratacao do Auditor Independente e contador,
necessarios para realizar a escrituracao contabil e elaboragdo de balanco auditado do
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Patrimonio Separado, na periodicidade exigida pela legislacdo em vigor, bem como
quaisquer outras despesas exclusivamente relacionadas a administracdo dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio e do Patriménio Separado; e

g) demais despesas previstas em lei, regulamentacdo aplicavel ou neste Termo de
Securitizacdo.

14.3. Responsabilidade dos Titulares de CRA: considerando-se que a responsabilidade da
Emissora se limita ao Patrimonio Separado, nos termos da Lei n® 9.514, caso o Patrim6nio
Separado seja insuficiente para arcar com as despesas mencionadas nos itens 14.1. e 14.2.
acima, tais despesas serdao suportadas pelos titulares dos CRA, na proporcdao dos CRA
titulados por cada um deles, caso ndo sejam pagas pela Devedora, parte obrigada por tais
pagamentos.

14.4. Despesas de Responsabilidade dos Titulares de CRA: observado o disposto nos
itens 14.1. 14.2. e 14.3. acima, sao de responsabilidade dos titulares dos CRA: (i) eventuais
despesas e taxas relativas a negociacdo e custdodia dos CRA ndo compreendidas na
descricao do item 14.1. acima; (ii) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar
os direitos e prerrogativas dos titulares dos CRA; e (iii) tributos diretos e indiretos incidentes
sobre o investimento em CRA que lhes sejam atribuidos como responsavel tributario.

14.4.1. No caso de destituicdo da Emissora nas condigOes previstas neste Termo,
0S recursos necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos titulares
dos CRA deverao ser previamente aprovadas pelos titulares dos CRA e adiantadas
ao Agente Fiduciario, na proporcao de CRA detida pelos titulares dos CRA, na data
da respectiva aprovacao.

14.4.2. Em razdo do quanto disposto na alinea “b” do item 14.4. acima, as
despesas a serem adiantadas pelos titulares dos CRA a Emissora e/ou ao Agente
Fiduciario, conforme o caso, na defesa dos interesses dos titulares dos CRA,
incluem, exemplificativamente: (a) as despesas com contratacao de servicos de
auditoria, assessoria legal, fiscal, contabil e de outros especialistas; (b) as custas
judiciais, emolumentos e demais taxas, honorarios e despesas incorridas em
decorréncia dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem propostos contra
a Devedora ou terceiros, objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar os Direitos
Creditorios do Agronegdcio; (c) as despesas com viagens e estadias incorridas pelos
administradores da Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, bem como pelos
prestadores de servigos eventualmente contratados, desde que relacionados com
as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e/ou
cobranga dos créditos oriundos da Debénture; (d) eventuais indenizagdes, multas,
despesas e custas incorridas em decorréncia de eventuais condenagoes (incluindo
verbas de sucumbéncia) em agdes judiciais propostas pela Emissora, podendo a
Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, solicitar garantia prévia dos
titulares dos CRA para cobertura do risco da sucumbéncia; ou (€) a remuneragao
e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, nos termos deste Termo, bem
como a remuneracao do Agente Fiduciario na hipdtese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias.
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14.5. Custos Extraordinarios: Quaisquer custos extraordinarios que venham incidir sobre
a Emissora em virtude de quaisquer renegociacdes que impliguem na elaboracdo de
aditivos aos instrumentos contratuais e/ou na realizagdo de assembleias de titulares dos
CRA, incluindo, mas nao se limitando a remuneracdo adicional, pelo trabalho de
profissionais da Emissora dedicados a tais atividades deverao ser arcados pelo Fundo de
Reserva.

14.5.1. Serad devida, pela Devedora, a Emissora, uma remuneracao adicional
equivalente a: R$350,00 (trezentos e cinquenta reais) por hora de trabalho, em
caso de necessidade de elaboragao de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou
de realizagdo de assembleias gerais extraordinarias dos titulares dos CRAO
montante devido a titulo de remuneracdo adicional da Securitizadora estara
limitado a, no maximo, R$705.600,00 (setecentos e cinco mil e seiscentos reais)
ao ano, equivalente a 0,47% (quarenta e sete centésimos por cento) sobre o Valor
Total da Emissao, sendo que demais custos adicionais de formalizagao de eventuais
alteracOes deverdo ser previamente aprovados.

14.6. Em nenhuma hipdtese, a Emissora incorrera em antecipacdo de despesas e/ ou
suportara despesas com recursos proprios.

14.7. O PatrimOnio Separado efou a Devedora ndo serao responsaveis: (a) pelo
pagamento de quaisquer tributos que venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos
aos titulares de CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre os titulares de CRA
em virtude de seu investimento nos CRA; e/ou (b) pela realizacdo de qualquer alteragao
na legislacdo tributaria ou na tributacdo aplicavel aos CRA ocorrida posteriormente a data
de assinatura deste Termo de Securitizacao.

14.8. Em atendimento ao artigo 99, inciso X da Instrucdo CVM 600, as despesas
relacionadas a remuneracdo (i) da Emissora, (ii) do Agente Fiduciario, (iii) do Escriturador,
(iv) do Banco Liquidante, (v) do Custodiante, (vi) do Agente Registrador e (vii) do Auditor
Independente do Patriménio Separado, bem como a representatividade, em percentual
anual, das referidas despesas em relagao ao valor total da Emissao, estao descritas no
Anexo VIII deste Termo de Securitizagao.

14.9. Serd constituido um Fundo de Reserva na Conta Fundo de Reserva que serd
utilizado para pagamento das despesas de manutencao dos CRA, conforme descrito nesta
Clausula 14. A Emissora conforme autorizada pela Devedora, retera o montante equivalente
a R$160.000,00 (cento e sessenta mil reais) (“Valor Total do Fundo de Reserva”) do
valor da integralizacdo das Debéntures, da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, para
as despesas do primeiro ano, e recomposto pela Devedora nos termos da clausula
14.9.2 abaixo, observado os termos estabelecidos na Clausula 8 da Escritura de Emissao.

14.9.1. A verificacdo da recomposicdo do Fundo de Reserva ocorrera
semestralmente, em cada Data de Verificacao do Fundo de Reserva, observado o
montante minimo equivalente a R$ 80.000,00 (oitenta mil reais) (“Valor Minimo
do Fundo de Reserva”), necessario a recomposicao do Fundo de Reserva,
conforme informado pela Securitizadora.

14.9.2. Semestralmente, em cada Data de Verificacdo do Fundo de Reserva, caso
o Fundo de Reserva se torne inferior ao Valor Minimo do Fundo de Reserva, a
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Emissora solicitara a Devedora que realize o depdsito, na Conta do Fundo de
Reserva, do montante suficiente para recomposicao do Valor Minimo do Fundo de
Reserva, nos termos da Clausula 8 da Escritura de Emissdo, mediante o envio de
memoria de calculo detalhada, incluindo os recursos estimados para manutengao
das despesas atribuidas ao Fundo de Reserva para o proximo semestre. Caso, em
até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o recebimento pela Devedora da comunicacio enviada
pela Securitizadora, o Valor Minimo do Fundo de Reserva ndo seja recomposto pela
Devedora, a Securitizadora ficara autorizada a utilizar os recursos do Patrimonio
Separado, incluindo, mas ndo se limitando aos valores vincendos de pagamento
das Debéntures, para pagamento das referidas despesas, desde que observado o
previsto no Termo de Securitizacdo, sem prejuizo da obrigacdo da Devedora
reembolsar o Patrimonio Separado, incluindo a aplicagdo de multa e encargos
moratdrios. Caso os recursos disponiveis no Patrimbnio Separado nao sejam
suficientes, podera ser deliberado pelos titulares do CRA, reunidos em Assembleia
Geral de Titulares de CRA, a liquidacdo do Patrimonio Separado ou que, referidas
despesas serao arcadas pelos Titulares dos CRA na proporcao dos respectivos CRA
detidos por cada um deles. Em Ultima instancia, as Despesas que eventualmente
nao tenham sido saldadas na forma desta clausula serdo acrescidas a divida dos
Créditos do Agronegdcio e gozarao das mesmas garantias dos CRA, preferindo a
estes na ordem de pagamento.

14.9.3. No curso ordinario da Emissdo, a Emissora mantera o montante que
compde o Fundo de Reserva depositado na Conta Fundo de Reserva e/ou aplicado
em Investimentos Permitidos.

14.9.4. Sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, a Emissora devera informar
ao mesmo o valor de mercado dos bens e direitos vinculados ao Fundo de Reserva.

14.9.5. Anualmente, a partir da Data de Integralizacao das Debéntures, o Valor
Minimo do Fundo de Reserva devera ser atualizado monetariamente pelo IPCA.

14.9.6. Se, apo6s o pagamento da totalidade dos CRA e dos custos do Patrimonio
Separado, sobejarem créditos do agronegdcio seja na forma de recursos ou de
créditos, tais recursos e/ou créditos devem ser restituidos pela Emissora a
Devedora ou a quem esta indicar, sendo que os créditos na forma de recursos
liquidos de tributos deverdo ser depositados (incluindo seus rendimentos liquidos
de tributos) pela Emissora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, em conta corrente de
titularidade da Devedora ou de quem esta indicar.

14.9.7. Em nenhuma hipdtese, a Securitizadora incorrera em antecipagao de
despesas e/ou suportara despesas com recursos proprios.

COBRANCA DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO
15.1. Conforme previsto nesta Clausula do Termo de Securitizacdo, a Emissora efetuara

a cobranca dos Créditos do Agronegdcio vencidos e ndo pagos em sua respectiva data de
vencimento.
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15.2. As atribuicdes de controle e cobranga dos Créditos do Agronegdcio em caso de
inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacao judicial da Devedora caberao a Emissora,
conforme procedimentos previstos na legislagao civel e falimentar aplicaveis.

15.3. Adicionalmente, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o
Agente Fiduciario dos CRA devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no
Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares dos
CRA, inclusive, caso a Emissora nao o faca, realizar os procedimentos de execucao dos
Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir o pagamento da Remuneracao dos CRA e da
Amortizacdo aos Titulares dos CRA.

15.4. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados
diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos.
Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos Créditos do
Agronegocio inadimplentes deverao ser arcadas conforme disposto na Clausula de
“Despesas” acima.

15.5. Ocorrendo a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures sem o
pagamento dos valores devidos pela Devedora em decorréncia da Escritura de Emissdo, e
observadas as previsdes deste Termo de Securitizagao quanto ao vencimento antecipado
automatico ou nao automatico da emissao dos CRA, a Emissora podera promover a
execucdo das Debéntures.

15.6. Em complemento ao acima exposto, no caso de inadimplemento da Emissora com
relacdo as obrigagGes assumidas no ambito da Emissdo, o Agente Fiduciadrio deverd usar
de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses dos Investidores,
devendo para tanto: (i) declarar, observadas as condicdes estabelecidas neste Termo de
Securitizacdo e na Escritura de Emissdo, antecipadamente vencido os Créditos do
Agronegdcio e cobrar seu principal e acessorios; (ii) requerer a faléncia da Emissora; (iii)
tomar qualquer providéncia necessaria para que os Investidores realizem seus créditos; e
(iv) representar os Investidores em processos de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial, intervencao ou liquidacao extrajudicial da Emissora.

15.7. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nos incisos (i) a (iv) acima, se, convocada Assembleia Geral, esta
assim o autorizar por deliberagao da unanimidade dos Titulares dos CRA em Circulacao.

15.8. O Agente Fiduciario devera, ainda, comunicar aos Investidores qualquer
inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Devedora, de obrigacdes financeiras assumidas
no Termo de Securitizagao, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos, e indicando as consequéncias para os Investidores e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia do
inadimplemento. Comunicagdo de igual teor devera ser enviada (i) a CVM; e (ii) a B3.

COMUNICAGOES E PUBLICIDADE

16.1. Quaisquer notificacdes, cartas e informagGes entre a Emissora e o Agente Fiduciario
deverdo ser encaminhadas, da seguinte forma:
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Para a Emissora:

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.

Avenida Pedroso de Morais, n°1553, 30
andar, conjunto 32, Pinheiros

Sdo Paulo - SP

CEP 05419-001

At.: Cristian de Almeida Fumagalli
Telefone: (11) 3811-4959

E-mail:
controleoperacional@ecoagro.agr.br

Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Joaquim Floriano, n® 466, Bloco B,
Conj. 1401, Itaim Bibi

Sdo Paulo - SP

CEP 04.534-002

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes
Faria / Rinaldo Rabello Ferreira

Tel.: +55 (11) 3090-0447

E-mail:

spestruturacao@simplificpavarini.com.br

16.1.1. As comunicacdes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por
telegrama enviado aos enderecos acima; e (ii) por fax ou correio eletrénico serao
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente).

16.1.2. A mudanca, tanto pela Emissora quanto pelo Agente Fiduciario, de seus
dados devera ser por ela comunicada por escrito a outra Parte.

16.2. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Investidores que ocorram apds o encerramento da Oferta,
serdo divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, da CVM e
da B3, bem como poderao ser publicados no jornal “O Estado de Sao Paulo”, jornal que a
Emissora realiza suas publicacdes. Caso a Emissora altere seu jornal de publicac3o apds a
Data de Emissao, deverd comunicar a alteracdo do jornal de publicacdo aos Titulares dos
CRA no jornal de publicagdo utilizado até entdo, as expensas do Patrimonio Separado,
observada a regulamentacao aplicavel e as disposicbes deste Termo de Securitizagdo. As
convocacOes para as respectivas Assembleias Gerais de Titulares de CRA deverdo ser
disponibilizadas na pagina da rede mundial de computadores da Emissora e no Sistema
Fundos.Net, sendo encaminhadas pela Emissora ao Agente Fiduciario e a sua divulgacao
comunicada a B3 pela Emissora. A Emissora nao podera publicar edital Unico para
convocagao dos titulares de CRA em primeira e segunda convocagao.

16.3. A convocagao também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada,
por meio eletrénico ou postagem, a cada Titular de CRA e ao Agente Fiduciario, podendo,
para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagao cuja comprovacdo de
recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de
correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile e correio eletrénico (e-mail), ou
ainda, obtendo deles declaragdo de ciéncia da convocacdo, desde que comprovados pela
Emissora ao Agente Fiduciario. O disposto nesta cldusula ndo inclui “atos e fatos
relevantes”, que deverdo ser divulgados na forma prevista na Instrugdo CVM 358 e na
forma descrita nas Clausulas 16.2 e 16.3 acima.
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16.4. As demais informag0Oes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado,
nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de
Informagdes Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislagdo
aplicavel.

TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

17.1. Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas
neste Termo de Securitizacdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu
investimento em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagao
especifica a qual estarao sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em transacoes com CRA.
As informagOes aqui contidas levam em consideracdao as previsdes de legislacao e
regulamentacdo aplicaveis a hipotese vigentes nesta data, bem como a melhor
interpretacao ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

17.2. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, na forma do artigo 46 da IN RFB n° 1.585 de
31 de agosto de 2015, a ser calculado com base em aliquotas regressivas, aplicadas em
fungdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e
oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de
181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por
cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota
de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos
e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

17.3. Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme
sua qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicoes
financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada,
sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e
sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

17.4. O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do
imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagao com o
IRPJ apurado em cada periodo de apuracgdo. O rendimento também devera ser computado
na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze
por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela
do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil
reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nao financeiras, corresponde
a 9% (nove por cento).

17.5. Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos
em CRA auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica ndo-
cumulativa da PIS e da COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicdes as aliquotas
de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento)
respectivamente.
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17.6. Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas,
entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha
dispensa de retencdo do IRRF.

17.7. Nao obstante a dispensa de retencao de IRRF, com o advento da Medida Provisoria
n° 1.034, de 1° de marco de 2021, que alterou o art. 3° da Lei n° 7.689, de 15 de dezembro
de 1988, a partir de 1° de julho de 2021 até 31 de dezembro de 2021, a aliquota atual de
15% de CSLL aplicavel as distribuidoras de valores mobiliarios, corretoras de cdmbio e de
valores mobiliarios, sociedades de crédito, financiamento e investimentos, sociedades de
crédito imobilidrio, administradoras de cartes de crédito passara a ser de 20% (vinte por
cento) e no caso dos bancos de qualquer espécie de 25% (vinte e cinco por cento). Apds
esse periodo, a aliquota dos bancos sera de 20% e para as demais entidades citadas 15%.
Ainda de acordo com a Medida Provisoria, no caso das cooperativas de crédito, a aliquota
da CSLL passa a ser de 20% (vinte por cento) para o periodo entre 1° de julho de 2021 e
31 de dezembro de 2021, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de
janeiro de 2022. Considerando os tramites especificos na Camara e Senado para que a
medida seja transformada definitivamente em lei, é recomendavel que as entidades listadas
acima confirmem a vigéncia das referidas regras quando da ocorréncia dos fatos geradores
da CSLL.

17.8. Como resultado, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas
entidades, via de regra, e a excecdo dos fundos de investimento, serdo tributados pelo
IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela
CSLL, conforme aliquotas indicada acima. As carteiras de fundos de investimentos (exceto
fundos imobiliarios), ndo estdo sujeitas a tributacdo (isentos de imposto de renda e ndo
incidéncia de CSLL, PIS e COFINS). Ademais, no caso das instituicOes financeiras e
determinadas entidades equiparadas, referidas nos paragrafos 6° e 8° do artigo 3° da Lei
n° 9.718, de 27 de novembro de 1998, os rendimentos decorrentes de investimento em
CRA estdo sujeitos a Contribuigao ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e
cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver
excegoes.

17.9. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo
atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por
forca do artigo 39, inciso IV, da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004. De acordo com
a posicdo da Receita Federal do Brasil ("RFB”), expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da
Instrucdo Normativa IN RFB n° 1.585 de 31 de agosto de 2015, tal isencdo se aplica,
inclusive, ao ganho de capital auferido na alienagao ou cessao dos CRA.

17.10. Pessoas juridicas isentas e optantes pelo Simples Nacional terdo seus ganhos e
rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel,
conforme previsto no artigo 76, inciso II, da Lei n° 8.981 de 20 de janeiro de 1995, e no
artigo 13, § I9, inciso V, § 20 da Lei Complementar n° 123, de 14 de dezembro de 2006. A
retencdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada
desde que as entidades declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71,
da Lei n°® 8.981, com redacdo dada pela Lei n® 9.065 de 20 de junho de 1995.
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Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

18.

17.11. De acordo com a posicao da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da IN RFB n° 1.585 de
31 de agosto de 2015, os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes
ou domiciliados no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas
previstas na Resolucdo CMN n©° 4.373 de 29 de setembro de 2014, por sua vez, sao isentos
de tributacao, inclusive as pessoas fisicas residentes em jurisdices de tributacdo
favorecida.

17.12. Os rendimentos e ganhos de capital auferidos por investidores residentes pessoas
juridicas, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA no pais de acordo
com as normas previstas na Resolucdo 4.373 estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota
de 15% (quinze por cento). Excecao é feita para o caso de investidor pessoa juridica
residente em jurisdicao de tributacdo favorecida, assim definidas como as localidades que
nao tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento)
(ou 17%, no caso das jurisdicoes que atendam aos padroes internacionais de transparéncia
previstos na Instrucdo Normativa da RFB n° 1.530, de 19 de dezembro de 2014), hipdtese
em que seria verificada a incidéncia do IRRF sobre rendimentos decorrentes do
investimento em CRA tendo por base a aplicacdo de aliquotas regressivas que variam de
22,5% a 15% (nos termos informados acima para as pessoas juridicas brasileiras em
geral).

17.13. Rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no
exterior em investimento em CRA sdo isentos de tributacdo, inclusive no caso de
investidores residentes em jurisdigao de tributagdo favorecida (artigo 88, paragrafo Unico,
da IN RFB n° 1.585). Nos termos do artigo 55, paragrafo Unico da IN RFB n°® 1.585, o
ganho de capital auferido por investidor estrangeiro pessoa fisica na alienacdo de CRA
também esta isento.

17.14. IOF/Cambio: Regra geral, as operacoes de cambio relacionadas aos investimentos
estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e
condicbes previstas pela Resolucdgo CMN 4.373, inclusive por meio de operacdes
simultaneas, incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA,
estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no
Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior conforme Artigo 15-B, XVI e
XVII, do Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteracOes posteriores. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente
a transacgles ocorridas apos este eventual aumento.

17.15. IOF/Titulos: As operacdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos,
conforme previsao do artigo 32, § 29, V do Decreto n° 6.306 e alteracdes posteriores

DISPOSICOES GERAIS
18.1. Osdireitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizagao e seus anexos (i) sao
cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente 0s excluam;

e (i) s6 admitem renlncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de
qualquer direito decorrente do presente Termo de Securitizacdo ndo implicara novagdo da
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obrigacao ou renlncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alteracao aos
termos deste Termo de Securitizacao.

18.2. A tolerancia e as concessoes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitorio; e
(ii) ndo configurardo, em qualquer hipodtese, renuncia, transigéncia, remicdo, perda,
modificacao, reducdo, novacao ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensao ou
imunidade de qualquer das Partes.

18.3. Este Termo de Securitizacdo € celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando a Emissora, o Agente Fiduciario e seus sucessores ou cessionarios.

18.4. Todas as alteracdes do presente Termo de Securitizacdo somente serdo validas se
realizadas por escrito e aprovadas por Assembleia Geral de Titulares de CRA, observados
0s quoruns e matérias previstos neste Termo de Securitizacdo.

18.5. Caso qualquer das disposicdoes venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicoes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

18.6. Este Termo de Securitizacdo e os Documentos da Operacao constituem o integral
entendimento entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

18.7. Para os CRA que estejam custodiados eletronicamente, exceto se de outra forma
previsto neste Termo de Securitizagdao, os pagamentos referentes a quaisquer valores a
que fazem jus os titulares de CRA serao efetuados pela Emissora, em moeda corrente
nacional, por meio da B3.

18.8. 0O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade
nas deliberagdes sociais e em atos da administracao da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. Nao serd ainda,
sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacao aplicavel.

18.9. As palavras e as expressdoes sem definicdo neste instrumento deverao ser
compreendidas e interpretadas em consondncia com os usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

18.10. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo tanto pela Emissora quando o Agente Fiducirio, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se 0 vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos.

18.11. A Emissora e o Agente Fiduciario declaram que conhecem e estdo em consonancia

com todas as leis anticorrupcao e anti-lavagem de dinheiro aplicaveis, incluindo as Leis de
Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupgdo.
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18.12. A Emissora e o Agente Fiduciario declaram, ainda, individualmente, uma a outra,
sem limitacdo, que: (i) ndo financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona
a pratica dos atos ilicitos previstos nas leis anticorrupcdo, anti-lavagem e/ou organizagoes
antissociais e crime organizado; (ii) ndo promete, oferece ou da, direta ou indiretamente,
qualquer item de valor a agente publico ou a terceiros para obter ou manter negécios ou
para obter qualquer vantagem impropria; (i) ndo aceita ou se compromete a aceitar de
guem quer que seja, tanto por conta propria quanto por meio de outrem, qualquer
pagamento, doacdo, compensacao, vantagens financeiras ou ndo financeiras ou beneficios
de qualquer espécie, direta ou indiretamente relacionados ao objeto do presente contrato,
que constituam pratica ilegal, que atente aos bons costumes, ética, moral e de corrupgao
sob as leis dos paises sede, e onde haja filiais, dos contratantes, devendo garantir, ainda,
que seus prepostos e colaboradores ajam da mesma forma e (iv) em todas as suas
atividades relacionadas a este instrumento, cumprird, a todo tempo, com todos os
regulamentos e legislacdo anticorrupcao e anti-lavagem aplicaveis.

FATORES DE RISCO

19.1. Os fatores de risco da Emissao estdo devidamente indicados no Anexo IX a este
Termo de Securitizagao.

ASSINATURA DIGITAL

20.1. As Partes desde ja acordam, que o presente Termo de Securitizacdo, bem como
demais documentos correlatos, poderao ser assinados eletronicamente, caso em que todos
os signatarios deverao assinar pela plataforma DocuSign ou ICP, nos termos do artigo 10°,
paragrafo segundo, da Medida Provisdria 2.200-2 de 24 de agosto de 2001 e demais
alteracOes posteriores desde que seja certificada pela ICP-Brasil.

20.2. As Partes declaram que: (i) os respectivos representantes legais, que assinam
eletronicamente ou fisicamente o presente Termo de Securitizagdao, conforme escolhido,
nos termos de seus respectivos documentos societarios em vigor, possuem poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seus nomes, todas as obrigacbes
estabelecidas neste Termo de Securitizacdo, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito; e
(i) a assinatura deste nesta Termo de Securitizacdo nado viola seus respectivos contratos
ou estatutos sociais, eventual acordo de acionistas, ou qualquer outro dispositivo legal ou
determinacao, decisdo, deliberacdo ou despacho de autoridade administrativa ou judiciaria
a que estejam sujeitos.

FORO

21.1. A Emissora e o Agente Fiduciario se comprometem a empregar seus melhores
esforgos para resolver por meio de negociagao amigavel qualquer controvérsia relacionada
a este Termo de Securitizagdo, bem como aos demais Documentos da Operagao.

21.2. A constituicao, a validade e interpretacdo deste Termo de Securitizagao serao
regidos de acordo com as leis substantivas da Republica Federativa do Brasil vigentes na
data de assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada pela
Emissora e o Agente Fiduciario a aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer principios e
regras nao previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.
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21.3. A Emissora e o Agente Fiduciario elegem o foro de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
para dirimir as disputas decorrentes ou relacionadas com este Termo de Securitizacdo,
renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a
ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, a Emissora e o Agente Fiduciario assinam o presente
instrumento em 4 (quatro) vias de igual forma e teor, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 22 de abril de 2021.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
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ANEXO I - Caracteristicas dos Direitos Creditdrios do Agronegocio

I Apresentacao
1. Em atendimento ao artigo 99, inciso I da Instrucao CVM 600, a Emissora apresenta as
caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o Patriménio

Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

3. As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas neste
instrumento terdo o significado previsto no Termo de Securitizacdo.

II. Direitos Creditorios do Agronegdcio

Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emissdao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Titulo AcOes, da Espécie com Garantia Real e com Garantia
Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para Colocacdo
Privada, da Olfar S.A. — Alimento e Energia.

R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de

Valor de Emissao ) I
reais), na Data de Emissao.

Série A Emissdo sera realizada em série Unica.

Quantidade SeréP emitidas 150.000 (cento e cinquenta mil)
Debéntures

Valor Nominal Unitario R$1.000,00 (mil reais).

OLFAR S.A. — ALIMENTO E ENERGIA, sociedade
anbnima de capital fechado, com sede na Cidade de
Emitente Erechim, Estado do Rio Grande do Sul, na Rodovia BR
153, s/n® km 53, Bairro Frinape, CEP 99.709-780,
inscrita no CNPJ sob o n°® 91.830.836/0001-79.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por agles com registro de companhia
aberta perante a CVM sob o n° 21.741, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, n°® 1553, 3° andar, conjunto 32,
CEP 05.419-001, inscrita no CNP]J sob o n°©
10.753.164/0001-43.

Debenturista
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Data de Emissao

14 de maio de 2021.

Data de Vencimento das
Debéntures

14 de maio de 2026.

Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
atualizado, a partir da primeira Data de Integralizagao
até a data do seu efetivo pagamento, pela variacdo do
IPCA, conforme férmula prevista na Clausula 4.11.1 da
Escritura de Emissao.

Remuneracdo das Debéntures

A partir da primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures, as Debéntures fardo jus a juros
remuneratodrios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado, equivalentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding.

Pagamento da Remuneragao

A Remuneragao sera paga conforme tabela prevista na
Clausula 4.13.1 da Escritura de Emissdo (ou na data
do resgate antecipado das Debéntures resultante (i)
do vencimento antecipado das Debéntures, em razdo
da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento
Antecipado, ou (ii) do resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.12 ou Clausula
4.16 da Escritura de Emissao).

Encargos Moratdrios

Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento de quaisquer quantias
devidas a Securitizadora, nas datas em que sdo
devidos, tais pagamentos devidos e ndo pagos
continuardo sujeitos a eventual remuneracao
incidente sobre os mesmos e ficarao sujeitos, ainda,
a0s seguintes encargos moratorios: (a) multa
moratdrio convencional, irredutivel e de natureza nao
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e ndo pago; e (b) juros de mora nao
compensatorios calculados a taxa de 1% (um por
cento) ao més, pro rata temporis
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ANEXO II - Declaracao do Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201
(parte), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (*CNPJ”) sob
0 n© 02.332.886/0001-04, neste ato representada na forma de seu estatuto social, para fins de
atendimento ao previsto no inciso III, do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrucao da Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM") n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada, na qualidade de
instituicdo intermediaria lider da distribuicdo publica de certificados de recebiveis do agronegdcio
em série Unica da 842 (octogésima quarta) Emissdo da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n°1553, 3° andar, conjunto 32, Bairro
Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n°® 10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE n° 35.300.367.308 ("Emissora” e "Emissao”),
DECLARA, para todos os fins e efeitos, que atestou, em conjunto com a Emissora e com a
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n® 466, Bloco B, conjunto 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ] sob o n°
15.227.994/0004-01, na qualidade de agente fiduciario, a legalidade e auséncia de vicios da
Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e
suficiéncia das informag0es prestadas pela Emissora no Termo de Securitizagdo (abaixo definido).

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que nao sejam definidas nesta declaragao
terdo o significado previsto no “ 7ermo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio para
Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 844 (octogésima quarta) Emissdo, em
Série Unica, da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A. Lastreados em
Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Olfar S.A. — Alimento e Energid’ ("Termo de
Securitizagao”).

Sao Paulo, 22 de abril de 2021.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO III - Declaracao da Emissora

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade
por acoes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
n°1553, 3% andar, conjunto 32, Bairro Pinheiros, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
do Ministério da Economia sob o n® 10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE n° 35.300.367.308, inscrita na Comissao de
Valores Mobilidrios ("CVM") sob o n® 21.741, na qualidade de companhia emissora dos certificados
de recebiveis do agronegdcio em série Unica da 842 (octogésima quarta) Emissdo (“CRA" e
“Emissao”), conforme definidos no Termo de Securitizacdo referente a Emissdo, DECLARA para
todos os fins e efeitos: (i) para fins de atender o que prevé o inciso V do artigo 9° da Instrucdo
CVM n° 600 de 01 de agosto de 2018, conforme em vigor ("Instrucdao CVM 600"), que institui o
regime fiduciario sobre (a) os Créditos do Agronegdcio (b) os valores que venham a ser depositados
na Conta Centralizadora e () os respectivos encargos, garantias, bens e/ou direitos decorrentes
dos itens (a) e (b), acima, conforme aplicavel; e (ii) para fins de atendimento ao previsto no inciso
III, do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrucao da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme
alterada, que atestou a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido com diligéncia
para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagGes prestadas no
Termo de Securitizacdo (abaixo definido).

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta declaragao
terdo o significado previsto no “ 7ermo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para
Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 842 (Octogésima Quarta) Emissdo, em
Série Unica, da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A. Lastreados em
Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos pela Olfar S.A. — Alimento e Energid’ ("Termo de
Securitizagao”).

Sao Paulo, 22 de abril de 2021.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO 1V - Declaragao do Agente Fiduciario

A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n° 466, Bloco B, Conj. 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica do Ministério da Economia (*CNPJ") sob o n°® 15.227.994/0004-01, (“Agente
Fiduciario”), para fins de atendimento ao previsto no inciso III, do paragrafo 1° do artigo 11 da
Instrucao da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) n° 600, de 1° de agosto de 2018, e do artigo
50 da Resolugao n° 17, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada ("Resolugdao n® 17”), na
qualidade de agente fiduciario do Patrimonio Separado constituido no ambito da emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio em série Unica da 842 (octogésima quarta) Emissdo
("CRA”) da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM sob o n® 21.741, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n°1553, 3° andar,
conjunto 32, Bairro Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n° 10.753.164/0001-43, neste ato
representada na forma do seu estatuto social, registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
("JUCESP") sob o NIRE n.°© 35.300.367.308, ("Emissora”); DECLARA, para todos os fins e efeitos,
que (i) atestou a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das informag0des prestadas no Termo
de Securitizacdo (abaixo definido); e (ii) nos termos do artigo 5° da Resolucdo n° 17, nao se
encontra em nenhuma das situacOes de conflitos que a impega de exercer a funcao de agente
fiducidrio para a Emissdo.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta declaracdo
terdo o significado previsto no “ Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio para
Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 842 (Octogésima Quarta) Emissdo, em
Série Unica, da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A. Lastreados em
Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Olfar S.A. — Alimento e Energid’ (“Termo de
Securitizagao”).

Sao Paulo, 22 de abril de 2021.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V - Declaragao do Custodiante

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215,
40 andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia ("CNPJ") sob o n® 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu
contrato social, na qualidade de instituicdo custodiante dos documentos comprobatorios que
evidenciam a existéncia dos direitos creditorios do agronegdcio representados pelas debéntures
emitidas em 14 de maio de 2021 pela OLFAR S.A. — ALIMENTO E ENERGIA, sociedade anonima
de capital fechado, com sede na Cidade de Erechim, Estado do Rio Grande do Sul, na Rodovia BR
153, s/n° km 53, Bairro Frinape, CEP 99.709-780, inscrita no CNPJ sob o n° 91.830.836/0001-79,
em favor da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por acoes com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n°1553, 3° andar, conjunto 32, Bairro
Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n° 10.753.164/0001-43, como lastro dos certificados de recebiveis
do agronegdcio emitidos ao amparo do “7ermo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 842 (Octogésima
Quarta) Emisséo, em Série Unica, da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio devidos pela Olfar S.A. — Alimento e Energia”
("CRA" e "Termo de Securitizacdo”), DECLARA a emissora dos CRA, para os fins do artigo 36
e seguintes da Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"),
inclusive para fins de seu artigo 39, e artigo 23 da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada, que foi entregue a esta instituicdo, para custddia, (i) uma via original da Escritura de
Emissdo e respectivos aditamentos; (i) uma copia autenticada do Livro de Registro das Debéntures;
(iii) 1 (uma) via original do Termo de Securitizacao. Ainda, conforme o disposto no Termo de
Securitizagdo, os Créditos do Agronegdcio encontram-se devidamente vinculados aos Certificados
de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 842 (octogésima quarta) emissio ("CRA” e
“Emissao”, respectivamente) da Emissora, tendo sido instituido o regime fiduciario pela Emissora,
conforme disposto no Termo de Securitizacdo, sobre os Créditos do Agronegdcio, nos termos do
artigo 36 e seguintes da Lei 11.076, inclusive o seu artigo 39, regime fiduciario que ora é registrado
neste Custodiante, que declara, ainda, que o Termo de Securitizacdo encontra-se registrado e
custodiado neste Custodiante.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta declaragao
terdo o significado previsto no Termo de Securitizacdo.

Sao Paulo, 22 de abril de 2021.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI — Declaracao de Inexisténcia de Conflito de Interesses
do Agente Fiduciario Cadastrado na CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Endereco: Rua Joaquim Floriano, n® 466, Bloco B, Conj. 1401, Itaim Bibi

Cidade / Estado: Sao Paulo/SP

CNPJ no©: 15.227.994/0004-01

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Matheus Gomes Faria

Numero do Documento de Identidade: RG n® 0115418741 MEXR]
CPF n©°: 058.133.117-69

da oferta publica com esforgos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobilidrio Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA

NUumero da Emissdo: 842 (Octogésima Quarta)

NUmero da Série: Série Unica

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., inscrita no CNPJ sob o n°® 10.753.164/0001-43

Quantidade: 150.000 (cento e cinquenta mil) CRA

Forma: Nominativa escritural

Declara, nos termos da Resolugdo n° 17, emitida pela Comissdo de Valores Mobiliarios, de 09 de
fevereiro de 2021, que disp0e sobre o exercicio da funcao de agente fiduciario e revoga a Instrugdo
CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, a ndo existéncia de situacao de conflito de interesses que
o impeca de exercer a funcdo de agente fiduciario para a emissao acima indicada e se compromete
a comunicar, formal e imediatamente, a B3 (segmento CETIP UTVM), a ocorréncia de qualquer fato
superveniente que venha a alterar referida situacao.

Sao Paulo, 22 de abril de 2021.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VII - Outras Emissoes Agente Fiduciario

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Valores mobilidrios emitidos: CRA

Numero da emissdo: 70

Valor da emissao: R$ 76.490.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 76.490

Garantias envolvidas:

Alienagdo Fiduciaria de Imdvel, Aval, Cessdo
Fiduciria

Data de emissao: 06/11/2020
Data de vencimento: 06/11/2024
Taxa de Juros: DI + 5,25% a.a.
Inadimplementos no periodo: Ndo houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Valores mobilidrios emitidos: CRA

Numero da emissao: 60

Valor da emissao: R$ 105.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 105.000

Garantias envolvidas: Cessdo Fiduciaria
Data de emissao: 18/12/2020

Data de vencimento: 15/12/2024

Taxa de Juros: IPCA + 5,1976% a.a.
Inadimplementos no periodo: N&o houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagao da companhia ofertante:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Valores mobilidrios emitidos: CRA

Numero da emissdo: 82

Valor da emissao: R$ 358.425.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 358.425

Garantias envolvidas: Sem Garantias

Data de emissdo: 23/03/2021

Data de vencimento: 15/03/2027

Taxa de Juros: IPCA + 4,4474% a.a.
Inadimplementos no periodo: N&o houve
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ANEXO VIII - Despesas da Emissao

Percentual L
Periodicidad

Prestador de - ~ N Anual em face
. Funcao Remuneracao | Atualizacao ede

Servigo do Valor Total

. Cobranca
da Emissao
Simplific Pavarini

Distribuidora de Agente Fiduciario R$22.000,00 IPCA 0,01% Anual

Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda.
Eco Securitizadora de
Direitos Creditdrios Administracdo do Patriménio Separado R$ 30.000,00 n/a 0,02% Flat
do Agronegdcio S.A.
Eco Securitizadora de
Direitos Creditdrios Administracdo do Patriménio Separado R$ 18.000,00 anual 0,012% Anual
do Agronegdcio S.A.
Grant Thornton

Auditores Auditor Independente R$ 3.800,00 IPCA 0,003% Anual
Independentes
Vortx Distribuidora
de Titulos e Valores Escriturador CRA R$ 1.000,00 n/a 0,0007% Flat

Mobiliarios Ltda
Vortx Distribuidora

de Titulos e Valores Escriturador CRA R$ 500,00 IPCA 0,004% Mensal
Mobiliarios Ltda
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Percentual ..
Periodicidad
Prestador de - ~ .~ Anual em face
. Fungao Remuneracao | Atualizacao ede
Servigo do Valor Total
. Cobranga
da Emissao
Vortx Distribuidora
de Titulos e Valores Escriturador Debéntures R$ 1.000,00 n/a 0,0007% Flat
Mobiliarios Ltda
Vortx Distribuidora
de Titulos e Valores Escriturador Debentures R$ 500,00 IPCA 0,004% Mensal
Mobiliarios Ltda
Vortx Distribuidora
de Titulos e Valores Custodiante R$ 1.200,00 IPCA 0,10% Mensal

Mobiliarios Ltda
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ANEXO IX — Fatores de Risco

Antes de tomar gqualguer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagoes financeiras e objetivos de investimento,
0s fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas nos Documentos da
Operagdo, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos
riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0s
negocios, a situagdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora de
adimplir os Direitos Creditorios do Agronegocio e demais obrigacdes previstas na Escritura de
Emissdo de Debéntures poderdo ser adversamente afetados sendo que, nesses casos, a capacidade
da Emissora de efetuar o pagamento dos CRA, podera ser afetada de forma adversa.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora €/ou a Devedora, quer se dizer
que o risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um efeito adverso
sobre 0s negocios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operagoes ou as perspectivas
da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto gquando houver indicacdo em contrario ou
conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes similares nesta Secdo
como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou
gue hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora
e sobre a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos
ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras,
seus investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu formuldrio de referéncias nos

itens "4.1 Fatores de Risco” e "4.2 Descrigao - Riscos de Mercado”.

Riscos da Operacao de Securitizacao

0 recente desenvolvimento da securitizacao de direitos creditorios do agronegdcio pode
gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA

A securitizacdo de direitos creditdrios do agronegocio € uma operagdo recente no mercado de
capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi
editada em 2004. Entretanto, s houve um volume maior de emissoes de certificados de recebiveis
do agronegdcio nos Ultimos anos. Além disso, a securitizacdo € uma operacdo mais complexa que
outras emissGes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a
segregacdo dos riscos do emissor do valor mobilidrio (Securitizadora), de seu devedor (Olfar) e
créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizagdo
ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer
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situacdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco de inseguranca
juridica aos Investidores, uma vez que o Poder Judiciario poderd, ao analisar a Oferta e os CRA e
interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisGes desfavoraveis aos interesses dos
Investidores.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto
de rigores e obrigacOes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito,
tendo por diretrizes a legislacao em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicao e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operagdo financeira,
em situacoes de conflito, divida ou estresse podera haver perdas por parte dos titulares de CRA em
razdo do dispéndio de tempo e recursos para promocao da eficacia da estrutura adotada para os
CRA, notadamente, na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios
judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condiges especificos.

Risco decorrente da pandemia de COVID-19

Recentemente, 0 mundo tem vivido os efeitos da pandemia causada pelo COVID-19, com isolamento
populacional, proibicdo temporaria de abertura de determinados estabelecimentos comerciais,
desaceleragao econdomica, desemprego, queda na arrecadacdo de tributos e necessidade de
implementacdo de programas de governo para socorrer determinados setores. Os efeitos
econdmicos da pandemia tém atingido com maior ou menor intensidade as empresas de todos os
tamanhos e setores, ndo sao totalmente conhecidos e podem vir a se intensificar significativamente
no futuro préximo. Caso os efeitos da pandemia sobre a economia brasileira sejam maiores do que
os atualmente previstos, os ativos, as atividades e os resultados operacionais da Emissora e da
Devedora serao negativamente afetados, o que podera por em risco o integral e pontual pagamento
dos Créditos do Agronegdcio e dos CRA.

Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos gerais

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA variam significativamente, e incluem, sem
limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢bes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores
naturais que afetem negativamente os produtos comercializados pela Devedora, reducao de pregos
de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de
concessdo de crédito que podem afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a sua
capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas que podem afetar o setor
agropecuario em geral. Crises econdmicas também podem afetar o setor agricola a que se destina
o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captacao de recursos viabilizada pela Operagao de
Securitizacdo. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizacdo do lastro da Emissao,
inclusive, sem limitacdo, das Debéntures e de sua integralizacdo, bem como a impossibilidade de
execucdo especifica de referido titulo e dos Créditos do Agronegdcio, caso necessdria, também
podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegocio no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegocio apresenta baixa liquidez e ndo
ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita
sua alienagao pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento.
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Adicionalmente, o nimero de CRA foi definido de acordo com a demanda dos CRA pelos investidores,
de acordo com o plano de distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider. Portanto, ndo ha qualquer
garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posicdes ou negociar seus CRA
no mercado secundario, tampouco pelo preco e no momento desejado e, portanto, uma eventual
alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever
ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado
secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de
Vencimento.

Risco de resgate antecipado dos CRA na hipétese de indisponibilidade do IPCA

No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao do IPCA por mais de 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, no
caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicao legal ou determinagao
judicial, devera ser aplicada, em sua substituicdo: (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la; ou
(ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, a Securitizadora ou o Agente Fiducidrio,
conforme o caso, devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral de Titulares de CRA, a
qual tera como objeto a deliberacdo pelos titulares dos CRA, de comum acordo com a Securitizadora
e a Emissora, sobre o novo parametro de remuneracdo dos CRA, e consequentemente das
Debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragao,
sendo certo que o novo pardmetro escolhido ndo podera ser o Indice Geral de Precos ao Mercado,
calculado e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas. Tal Assembleia Geral de Titulares de CRA
devera ser convocada nos termos do Termo de Securitizacao.

Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva ou no caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de
apuracdo do IPCA por menos de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua
apuracdo e/ou divulgagado, sera utilizada o ultimo valor de IPCA divulgado oficialmente, até a data
da definigdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo pardmetro, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras entre a Securitizadora e os titulares de CRA quando da divulgagao
posterior da taxa/indice de remuneracdo/atualizacao que seria aplicavel.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA, a
referida Assembleia Geral de Titulares de CRA ndo sera mais realizada, e o IPCA divulgado passara
novamente a ser utilizado para o calculo da Remuneragdo.

Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos CRA
ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral por falta de quérum de instalagdo, em segunda
convocacao, ou por falta de quérum de deliberagao, na forma prevista no Termo de Securitizacdo,
a Emissora informard a Devedora sobre a obrigagdo de resgate antecipado das Debéntures e,
consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA, conforme estabelecido no Termo de
Securitizagdo.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA na hipdtese descrita acima, os Titulares dos CRA terdao
seu horizonte original de investimento reduzido, podendo n3ao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual
tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos. Adicionalmente, a
inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimonio
Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de
resgate antecipado dos CRA.
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Descasamento entre o IPCA a ser utilizado e a data de pagamento dos CRA

Todos os pagamentos de Remuneracao relacionados aos CRA serdo feitos com base no IPCA
referente ao periodo iniciado 1 (um) Dia Util antes do inicio de cada Periodo de Capitalizacdo dos
CRA (limitado a data de emissao das Debéntures). Nesse sentido, o valor da Remuneragdo a ser
efetivamente pago ao Titular de CRA podera ser maior ou menor que o valor da Remuneracdo
calculada com base no IPCA do Periodo de Capitalizacdo dos CRA.

Qudrum de deliberacao em Assembleia Geral

As deliberacbes a serem tomadas em Assembleias Gerais s3o aprovadas com base nos quoruns
estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O Titular de CRA minoritario sera obrigado a acatar
decisbes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate
de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias Gerais. Além disso, em razdo da existéncia de
quérum minimo de instalacao das Assembleias Gerais em primeira convocagao, e da inexisténcia de
quorum minimo de instalagdo das Assembleias Gerais em segunda convocacgdo, a operacionalizagao
de convocagao e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razédo da
grande pulverizagao dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os Titulares de CRA.

Risco Relacionado a Auséncia de Classificacao de Risco

Os CRA, bem como a presente Oferta ndo foram objeto de classificacdo de risco de modo que os
titulares de CRA nao contardao com uma analise de risco independente realizada por uma empresa
de classificagdo de risco (empresa de rating). Desta forma, cabera aos potenciais investidores, antes
de subscrever e integralizar os CRA, analisar todos os riscos envolvidos na presente Oferta e na
aquisicao dos CRA, incluindo, sem limitagao, os riscos descritos neste Termo de Securitizacao.

N3o realizacao adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de titular dos Créditos do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos
do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execugdo dos
Créditos do Agronegocio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA.

A realizagao inadequada dos procedimentos de execucdo dos Créditos do Agronegdcio por parte da
Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, em desacordo com a legislacdo ou
regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfagcdo do Crédito do Agronegdcio também podera ser afetada:
(i) pela morosidade do Poder Judiciario brasileiro, caso necessaria a cobranca judicial dos Créditos
do Agronegocio; ou (ii) pela eventual perda de Documentos Comprobatorios, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Desenquadramento dos CRA como CRA Verde (Green Bonds).

Atualmente, a emissdo de Green Bonds nao possui legislacdo ou regulamentacdo especifica no
Brasil, ndo existindo qualquer verificacdo governamental nesse sentido. A obtencao da qualificacao
de Green Bonds para os CRA, assim como a manutencdo de tal qualificacdo dependera do
cumprimento das obrigacdes da Devedora com relacdo aos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
observando-se as melhores praticas definidas nos Principios para Emissdo de Titulos Verdes. Em
caso de descumprimento de tais obrigacdes pela Devedora, os CRA Verde poderdao perder tal
caracteristica e deixar de serem Green Bonds. Caso os Titulares de CRA tenham optado por investir
nos CRA considerando a classificacdo de Green Bond, inclusive em decorréncia de sua politica de
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investimento, poderao passar a ser titulares de CRA sem tal classificacdo e, poderao optar por
vender os CRA. Nesse caso, ndo se pode assegurar que tal venda sera possivel tendo em vista a
baixa liquidez do mercado de renda fixa no Brasil.

Riscos Tributarios
Alteragdes na legislagao tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033, isencao essa que pode sofrer
alteracdes ao longo do tempo. Alteracdes na legislacdo tributaria que levem a eliminacdo da isencao
acima mencionada, criacao ou elevagao de aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA,
criacdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretacdo ou aplicagdo da legislagao tributaria
por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderao afetar negativamente o rendimento
liguido dos CRA para seus titulares. A Emissora e o Coordenador Lider recomendam que os
interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes
investir nos CRA. Para mais informagOes, o Investidor devera consultar a secdo “Tributacdo dos
CRAY, deste Termo de Securitizagdo.

Eventuais Divergéncias na Interpretacdao das Normas Tributarias Aplicaveis.

A interpretacdo quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacdo dos CRA no
mercado secundario nao é unanime. Existem duas interpretacdes dominantes a respeito do imposto
de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacdo e o valor de aplicacao dos
CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRA estdo sujeitos ao
imposto de renda retido na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com
as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes
da alienacdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos, nos termos do artigo 52, paragrafo
20 da Lei 8.383, com a redacdo dada pelo artigo 2 © da Lei 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de
renda a ser recolhido pelo vendedor do CRA até o ultimo dia til do més subsequente ao da apuragao
dos ganhos, a aliquota de 15% (quinze por cento), conforme estabelecida pelo artigo 29, inciso
II da Lei 11.033. Especificamente no caso de investidores pessoa fisica, o paragrafo Unico do Art.
55 da Instrucdo Normativa 1.585 prevé que a isengao também se aplica ao ganho de capital auferido
na alienagao ou cessdo dos CRA. Deve-se considerar, adicionalmente, que ndo ha jurisprudéncia
consolidada sobre a matéria e que eventuais divergéncias no recolhimento do imposto de renda
devido pelo Titular do CRA na sua alienacdo podem ser passiveis de sangdes pela Secretaria da RFB.
Eventuais alteragoes de entendimento ou divergéncias na interpretagdo ou aplicagdo das normas
tributarias em vigor por parte da Secretaria da RFB ou dos tribunais podem afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Interpretacdo da legislagao tributaria aplicavel - Mercado Secundario

Caso a interpretacdo da Receita Federal do Brasil quanto a abrangéncia da isencdo veiculada pela
Lei 11.033 venha a ser alterada futuramente, cumpre ainda ressaltar que ndo ha unidade de
entendimento quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser tributaveis no
entendimento da Receita Federal Brasil, decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secundario.
Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre
a diferenca positiva entre o valor de alienacdo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam: (i) a de
que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais
como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no
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artigo 10 da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRA sdo tributados
como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n°® 8.383, de 30 de dezembro
de 1991, conforme alterada, com a redacdo dada pelo artigo 2° da Lei n° 8.850, de 28 de janeiro
de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor
até o dltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por
cento) estabelecida pelo artigo 29, inciso II da Lei 11.033. Nao ha jurisprudéncia consolidada sobre
o0 assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de san¢ao
pela Receita Federal do Brasil.

Riscos das Debéntures e dos Créditos do Agronegdcio

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar
adversamente os CRA

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigagoes decorrentes dos CRA depende do
adimplemento, pela Devedora, das Debéntures. O Patrim6nio Separado, constituido em favor dos
Titulares de CRA, embora conte com a prestacdo das Garantias, ndao conta com qualquer garantia
ou coobrigacdo da Emissora ou de quaisquer terceiros. Assim, o recebimento integral e tempestivo
pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento das Debéntures, pela
Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais,
ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial das Debéntures ou
das Garantias Adicionais serdao bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da
Remuneracao dos CRA e da Amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo,
pela Devedora, das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situacao
economico-financeira da Devedora e sua capacidade de pagamento podera afetar negativamente o
fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimonio Separado de suportar suas obrigacoes,
conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

Risco de Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento e/ou vencimento antecipado
das Debéntures

Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado decorrente do Resgate Antecipado dos CRA na
ocorréncia do Resgate Antecipado das Debéntures em consequéncia: (@) do Resgate Antecipado;
(b) da adesdo de Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures; e (c) de
vencimento antecipado das Debéntures.

Verificado qualquer das hipdteses previstas acima, os Titulares de CRA terdao seu horizonte original
de investimento reduzido, poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracgao buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagao.

Riscos de Formalizacao do Lastro da Emissao

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas na elaboracdo e formalizagdo da Escritura
de Emissdo, de acordo com a legislagdo aplicavel, e no seu registro na junta comercial competente
podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos
dos CRA.

Risco de concentracao de devedor e dos Créditos do Agronegdcio

Os CRA serao concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Devedora, a qual originara
os Créditos do Agronegdcio, representados pelas Debéntures. A auséncia de diversificacdao da
devedora dos Créditos do Agronegdcio traz risco adicional para os Investidores, uma vez que
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qualquer alteracdo na capacidade de pagamento da Devedora pode prejudicar o pagamento da
integralidade dos Créditos do Agronegdcio.

Os Créditos do Agronegocio constituem a totalidade do Patrimonio Separado, de modo
que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer
atraso ou falha pela Emissora nas suas obrigacoes ou a insolvéncia da Emissora, pode
afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacoes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social
a aquisicao e securitizacdo de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio, cujos patrimonios sao administrados separadamente, nos termos da Lei
9.514 e da Lei 11.076. O Patrimonio Separado tem como Unica fonte de recursos os Créditos do
Agronegdcio. Dessa forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela Emissora
pode afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos
respectivos CRA, sendo que caso os pagamentos dos Créditos do Agronegdcio tenham sido
realizados pela Devedora na forma prevista na Escritura de Emissdo, a Devedora nao tera qualquer
obrigacao de fazer novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a
administragdo do Patrimbnio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Em
Assembleia Geral, os Titulares de CRA poderao deliberar sobre as novas normas de administracdao
Patrimonio Separado ou optar pela liquidacdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as
obrigacdes da Emissora perante os Titulares de CRA.

Risco de Reducao de Liquidez dos CRA em caso de amortizacdo extraordinaria dos CRA,
no ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado

Caso a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA seja inferior a totalidade dos CRA em
Circulagdo e superior ao montante minimo de adesdo, a Devedora deverd realizar a amortizagao
extraordinaria das Debéntures, na proporcao dos CRA cujos titulares aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA. Neste caso, os Titulares dos CRA que ndo aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado poderao sofrer com a reducao da liquidez dos CRA, podendo vir a afetar negativamente
o prego desses CRA e sua negociacdo no mercado secundario, podendo ocasionar perdas financeiras
aos Investidores.

A Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial

Ao longo do prazo de duracao dos CRA, a Emissora e a Devedora poderao estar sujeitas a eventos
de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora
e da Devedora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do
agronegocio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da
afetacdo de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora e da
Devedora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Risco de liquidacdo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-
pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures. Os CRA estdo sujeitos ao
pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo
dos Patrimonios Separados.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, podera ndo haver
recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado
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integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos
previstos para cumprimento do processo de convocacdo e realizacdo da Assembleia Geral que
deliberara sobre os Eventos de Liquidagado do Patrimonio Separado, ndo € possivel assegurar que a
deliberacdo acerca da eventual liquidacao do Patrimonio Separado ocorrera em tempo habil para
que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de
CRA.

Adicionalmente, os CRA serdao objeto de pré-pagamento, em caso de (i) de declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures; ou (ii) adesdo de Titulares de CRA a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures realizada pela Devedora; ou (iii) Resgate Antecipado; ou (iv) ndo
definicdo da Taxa Substitutiva.

Verificada qualquer das hipoteses previstas acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original
de investimento reduzido, poderdao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao buscada pelos CRA e poderao sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo.
Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes
no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.

Riscos de formalizacao do lastro da Emissao e constituicao da Fianca

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures, as quais contam com a Fianca prestada pelos
Fiadores. Falhas na elaboragdo e formalizagao da Escritura de Emissdo, de acordo com a legislagao
aplicavel, e no seu registro na junta comercial competente, podem afetar o lastro dos CRA e a
constituicdo da Fianga e, por consequéncia, afetar negativamente a emissdo dos CRA, inclusive,
conforme o caso, resultando em seu vencimento antecipado.

Risco Operacional e Risco de Fungibilidade

Em seu curso normal, o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio fluira diretamente para
a Conta Centralizadora, de titularidade da Emissora. A Emissora também utiliza tecnologia da
informacgdo para processar as informagdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento
de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informac3o da Emissora podem ser vulneraveis a
interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significativa nos
sistemas da Emissora que cause erros operacionais de controle de cada patrimonio separado podera
acarretar a fungibilidade de caixa e atraso no pagamento dos CRA aos titulares de CRA. Ainda, caso
a Emissora ndo transfira a Conta Centralizadora os valores de qualquer pagamento indevido
realizado em outras contas de titularidade da Securitizadora, os titulares dos CRA poderao ser
prejudicados e nao receber a integralidade dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Além disso, se
nao for capaz de impedir falhas de seguranca a, a Emissora pode sofrer danos financeiros e
reputacionais ou, ainda, multas em razao da divulgacao ndo-autorizada de informacdes confidenciais
pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a
divulgagao de informagGes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar
a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputagao e imagem da marca.

Riscos Relacionados as Garantias

Auséncia de adequada formalizacdo das Garantias podem comprometer sua validade
e/ou exequibilidade.

A Devedora, de forma a garantir todas as obrigagoes assumidas ao abrigo das Debéntures e, jpso
facto, pela Emissora ao abrigo dos CRA, comprometeu-se a constituir as Garantias, sob a condicao
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de serem registradas perante os competentes cartérios de registro de titulos e documentos. Nao
ha, no entanto, garantias de que este registro ocorra antes da ocorréncia de uma data de pagamento
de remuneracdo e amortizagao das Debéntures e dos CRA, registros esses que, caso nao ocorram,
poderdo impactar a validade e a exequibilidade dos instrumentos juridicos em questdo, o que podera
ocasionar prejuizos aos Investidores dos CRA.

Riscos relacionados a Cessao Fiduciaria

Os recebiveis objetos da Cessdo Fiduciaria sdo oriundos de contratos e relacionamentos comerciais
da Devedora. N3o é possivel descartar o risco de que (a) a Devedora deixe de arcar com suas
obrigacbes de fornecimento no ambito de tais recebiveis; (b) os devedores dos Recebiveis deixem
de cumprir com suas obrigacdes de pagamento perante a Devedora; e (c) os devedores dos
Recebiveis realizem os pagamentos (de forma equivocada) em contas diversas daquelas previstas
nos documentos da Oferta. Nesse caso, o recebimento dos recebiveis podera ser prejudicado. Ainda,
a Cessdo Fiduciaria podera ser invalidada ou tornada ineficaz caso haja decisao judicial transitada
em julgado determinando que a cessdo de créditos foi realizada em (i) fraude contra credores, ou
seja, se no momento da cessdo Devedora estivesse insolvente ou se em razao da cessado de créditos
passassem ao estado de insolvéncia; (ii) fraude a execucdo, ou seja, se quando da cessao, a
Devedora respondesse passivamente por agao de execugao judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia,
ou se sobre os recebiveis pendessem demandas judiciais fundadas em direito real; e (iii) fraude a
execucao fiscal, ou seja, se a Devedora, quando da celebracao da cessao, respondessem
passivamente por a¢ao de execucdo fiscal judicial tendo por objeto crédito tributario regularmente
inscrito como divida ativa, e ndo dispusessem de bens para total pagamento da divida fiscal. Na
ocorréncia de qualquer das hipdteses mencionadas acima, os recursos decorrentes da excussao da
garantia poderao ser insuficientes para quitar ou saldo devedor dos CRA ou até mesmo inexistentes,
resultando em perda financeira relevante aos titulares do CRA.

Risco de Falecimento dos Fiadores

Os Fiadores sdo responsaveis, solidariamente, por assegurar o pagamento do Valor Total da
Emissdo, no ambito das Debéntures lastro dos CRA. Nos termos da Escritura de Emissdo, a morte
de quaisquer dos Fiadores configura um evento de vencimento antecipado ndao automatico das
Debéntures lastro dos CRA, desde que o fiador falecido ndo seja substituido por sucessor legal em
prazo estipulado independente de Assembleia Geral dos Titulares de CRA ou, sucessivamente, se
referida garantia ndo seja substituida conforme prazo, termos e condicdes a serem aprovados em
Assembleia Geral do Titulares de CRA convocada especialmente para este fim. Nesse caso, ndo é
possivel assegurar que, na hipdtese de falecimento de quaisquer Fiadores, havera a substituicao de
referida garantia de forma tempestiva e satisfatoria aos Titulares de CRA.

Riscos relacionados a excussdo das Garantias.

A limitagdo na excussdo das Garantias podera afetar o recebimento dos montantes devidos aos
Titulares dos CRA. O processo de excussdo das referidas garantias podera ser demorado e seu
sucesso depende de diversos fatores que nao estdo sob o controle da Securitizadora ou de seus
respectivos credores, podendo ainda, o produto da excussao das Garantias, conforme o caso, ser
insuficiente para pagar integralmente o saldo devedor dos CRA.

Risco relacionado a insuficiéncia das Garantias das Debéntures.

Nao ha como assegurar que na eventualidade de excussdo das Garantias das Debéntures o produto
resultante dessa execucdo sera suficiente para viabilizar a amortizacdo integral dos CRA.
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Adicionalmente, a Cessao Fiduciaria contempla apenas a cessao fiduciaria sobre a Conta Vinculada
Devedora e ndo abarca os Direitos Creditdrios, em razdo de uma restrigao prevista no Contrato de
Prestacdo de Servicos. Desse modo, caso o produto resultante da execucdo das Garantias seja
insuficiente para viabilizar a amortizagao integral dos CRA, os Titulares dos CRA poderdo ser
prejudicados.

Riscos do Regime Fiduciario

DecisOes judiciais sobre a Medida Provisdria n° 2.158-35 podem comprometer o regime
fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio

A Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu
artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacao, a qualquer titulo, de
patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo
atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito
passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou
afetacdo”. Nesse sentido, as Debéntures e os Créditos do Agronegdcio delas decorrentes poderao
ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos,
por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo
grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria
de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra,
concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o
produto de realizacdo dos créditos do Patrimonio Separado. Nesta hipotese, é possivel que Créditos
do Patrimbnio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o
cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

Risco de Concentracao

Os Créditos do Agronegdcio sao devidos em sua totalidade pela Devedora, na qualidade de emissora
das Debéntures. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora,
sendo que todos os fatores de risco a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar
adversamente sua capacidade de pagar os Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, a
capacidade da Emissora de pagar as Amortizacdes dos CRA e a Remuneracao dos CRA.

Riscos Relacionados a Devedora

Desenvolvimento do agronegocio.

N3o ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento
e desenvolvimento que se vem observando nos Ultimos anos, e (ii) ndo apresentard perdas em
decorréncia de condigOes climaticas desfavoraveis, reducdo de pregos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessao de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de 6rgaos governamentais como de entidades privadas, que
possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem
como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo
da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos CRA.
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Risco relacionados a Politica de Leiloes de Biodiesel.

Os leildes de biodiesel estdo sujeitos a Portaria MME n°311, de 27 de julho de 2018, a qual
estabelece diretrizes especificas para os leildes de compra de biodiesel, cabendo a Agéncia Nacional
do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP regular e fiscalizar a contratacao do biodiesel
entre os fornecedores e os adquirentes nesses leildes. Os referidos leildes publicos deverdo ter como
finalidade assegurar a selecdo da proposta mais vantajosa para os adquirentes, com énfase na
protecao dos interesses do consumidor quanto a prego, qualidade e continuidade da oferta do
produto. Apenas produtores de biodiesel que atendam os requisitos da referida norma poderao
participar dos leildes de biodiesel. Dessa forma, ndo ha garantia de que a Devedora apresentara
proposta mais vantajosa e/ou atendera todos os requisitos necessarios para enquadramento
conforme Portaria MME n©311, de 27 de julho de 2018.

Regulamentacdo das atividades desenvolvidas pela Devedora

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacgdo federal, estadual e municipal relacionada a
protecdo do meio ambiente, a salde e seguranca dos trabalhadores relacionados a atividade,
conforme aplicavel, podendo estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais
perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentacao ambiental. Em caso de
descumprimento da regulamentagao, ou caso a regulamentacdo venha a ser alterada pelos entes
competentes, a continuidade das atividades da Devedora pode ser afetada de forma adversa,
consequentemente afetando sua capacidade de cumprir as obrigacoes relacionadas a Emissao.

A Companhia ndao pode garantir que seus fornecedores de matérias-primas estejam em
conformidade com todas as leis e regulamentos ambientais e trabalhistas aplicaveis, o
que poderia afetar adversamente seus negocios, condicao financeira e resultados
operacionais

A plantagdo de soja e outros produtos agropecuarios pode estar associada ao desmatamento,
invasdo ou uso indevido de terras indigenas e areas de protecao ambiental e outras preocupacoes
ambientais, trabalhistas e de direitos humanos. A maioria dos produtos agropecudrios que a
Companhia adquire sdo plantados por seus fornecedores.

Caso a Companhia ndo consiga garantir que os fornecedores de produtos agropecuarios estejam
em conformidade com todas as leis e regulamentos ambientais, trabalhistas e de direitos humanos
aplicaveis, a Companhia pode estar sujeita a multas e outras penalidades que podem afetar
adversamente sua imagem, reputacdo, negdcios, condigao financeira e resultados operacionais.

Autorizacgoes e licengas

A Devedora é obrigada a obter licencas especificas para produtores rurais, emitidas por autoridades
governamentais, com relacdo a determinados aspectos das suas operacoes. A Devedora também
deve obter licencas especificas para os seus terminais junto aos 6rgaos ambientais competentes, as
quais se aplicam em particular a emissao, ejecdo e emanacao de produtos e subprodutos resultantes
da atividade de distribuicdo. As leis e regulamentos que tratam dessas licencas podem, com
frequéncia, exigir a compra e instalacdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da
poluicdo ou a execucao de mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos
ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios da Devedora. A violagao de tais leis e regulamentos

106



DocuSign Envelope ID: B285BCA0-97F9-4BAB-8772-94802530EC3B

Autorregulagao

A\ ANBIMA

ou licencas pode resultar em multas elevadas, sang¢bes criminais, revogacao de licengas de operacao
e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pela Devedora.

Penalidades ambientais

As penalidades administrativas e judiciais, incluindo criminais, impostas contra aqueles que violam
a legislagdo ambiental sd3o aplicadas, independentemente da obrigacdo de reparar a degradacao
causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria
e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada pode
afetar a todos os envolvidos, direta ou indiretamente, independentemente da comprovagao de culpa.
Assim, por exemplo, quando a Devedora contrata terceiros para proceder qualquer intervengao nas
suas operacdes, como a disposicao final de residuos, a Devedora ndo esta isenta de responsabilidade
por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. Em adigao, a Devedora
pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes de
contaminagao do solo, da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou de outros danos
ambientais. Note-se, ainda, que a violagdo a normas ambientais pode implicar sancdes ndo so6 a
Devedora, como também a pessoas naturais envolvidas na respectiva atividade. Por todo o exposto,
a violacdo a normas ambientais e a imposicao de penalidades podem afetar a capacidade da
Devedora e de cumprir suas obrigacdes em geral e, em particular, a Escritura de Emissdo, com
prejuizos para os Investidores.

Por fim, os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a protecao do meio
ambiente, salde e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e terceiros
afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios da Devedora, seus resultados
operacionais e sua situacgdo financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagar os Créditos
do Agronegdcio e, consequentemente, a capacidade da Securitizadora de pagar os Titulares de CRA.

Alguns dos contratos financeiros da Devedora contém clausulas de inadimplemento
cruzado.

Alguns dos contratos de empréstimo da Devedora contém clausulas de inadimplemento cruzado
(cross default) ou vencimento antecipado cruzado (cross acceleration), que determinam que a
ocorréncia de um evento de inadimplemento sob qualquer das dividas da Devedora com a parte
credora destes referidos contratos ou, em alguns casos, com quaisquer terceiros credores em
quaisquer outros contratos de empréstimo, resultard em um evento de inadimplemento destes
contratos e permitird que tais credores declarem o vencimento antecipado destas dividas. Desta
forma, o vencimento antecipado de uma das dividas da Devedora poderia acarretar o vencimento
de outras dividas, o que poderia afetar de forma adversa relevante o resultado operacional, a
capacidade de pagamento da Devedora.

A Devedora esta sujeita a riscos associados a determinados setores das economias onde
mantém suas operagoes.

As operacbes da Devedora envolvem, dentre outras atividades, a exportacdo de parte de sua
producdo. Desta forma, greves de trabalhadores portuarios, agentes alfandegarios, agentes de
inspecdo sanitaria e outros empregados publicos ou privados podem afetar o cumprimento dos
prazos de entrega estabelecidos nos contratos. Uma greve prolongada envolvendo qualquer um
desses trabalhadores pode causar um efeito adverso relevante para os negécios da Devedora ou
seus resultados operacionais.
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A Devedora esta sujeita a intensa concorréncia nos seus setores de atuacao

Os setores de soja e biodiesel sdo altamente competitivos. Internacionalmente, a Devedora concorre
com produtores globais. No Brasil os mercados de soja e biodiesel permanecem altamente
fragmentados e competitivos. Uma possivel maior consolidacdo do mercado local pode levar a
pressdoes competitivas ainda mais intensas. No tocante as vendas de soja e biodiesel no mercado
interno, os maiores competidores da Devedora sao os produtores locais. Caso 0 governo brasileiro
venha a criar incentivos para as importacoes de soja, a Devedora podera enfrentar um aumento da
concorréncia de produtores estrangeiros no mercado brasileiro. Em relagao as vendas de soja para
o mercado externo, a competicdo € muito intensa, com os pregos globais sendo altamente
influenciados pela produgao em outras regides do mundo. A existéncia de produtores globais com
custos menores do que os dos produtores no Brasil pode levar a pressoes sobre os precos mundiais,
reduzindo a rentabilidade deste segmento. Ja em relacdo ao biodiesel, existe uma forte competigao
tanto interna quanto externa com a producdo de outros paises.

Em termos gerais, sdo muitos os fatores que influenciam a posicao competitiva da Devedora,
incluindo a disponibilidade, qualidade e o custo de fertilizantes, energia, agua, produtos quimicos,
e mao-de-obra, além da taxa de cambio. Alguns dos concorrentes internacionais da Devedora tém
ou podem vir a ter maior escala, maior base de clientes e maior variedade de produtos. Se a
Devedora ndao permanecer competitiva em relacdao a esses produtos no futuro, a sua capacidade de
pagar os Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, a capacidade da Emissora de pagar os
CRA, poderao ser negativamente afetadas.

A contaminacdo dos produtos da Devedora e outros riscos correlatos podem prejudicar
sua reputagdo, levando a abertura de processos judiciais e administrativos e/ ou
resultando no fechamento das suas instalagoes produtivas.

Alguns produtos da Devedora poderdo ter efeitos adversos em seus consumidores, provenientes
(i) de componentes intrinsecos as suas matérias primas, aos insumos utilizados para produzir seus
produtos, (ii) do desenvolvimento de novos componentes de produtos em certas etapas do
processamento ou (iii) de outros fatores, como efeitos adversos relacionados a contaminacdo dos
produtos, causada por erros na producao ou na cadeia de distribuicao.

A contaminacdo de qualquer dos produtos da Devedora podera resultar na necessidade de seu
recolhimento ou na abertura de processos judiciais e administrativos contra a Devedora, o que pode
afetar adversamente sua reputacdo, seus negdcios, a operagao de suas instalagdes produtivas, sua
condicdo financeira e seu resultado operacional, incluindo a sua capacidade de pagar os Créditos
do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Os negocios da Devedora estdo sujeitos a tendéncias sazonais baseadas no ciclo da soja
no Brasil.

Condigdes climaticas poderdo reduzir a quantidade de soja que a Devedora podera produzir em uma
determinada safra. Adicionalmente, os negdcios da Devedora estdao sujeitos a sazonalidade
conforme o ciclo de crescimento da soja no Brasil. O periodo de colheita da soja ocorre em
determinados periodos no ano, isso cria variagoes nos estoques da Devedora e, consequentemente,
um grau de sazonalidade em seu resultado e no seu fluxo de caixa operacional.
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A sazonalidade e qualquer reducdo no volume de soja produzido podera ter um efeito adverso
relevante nos resultados operacionais da Devedora e na sua situacdao financeira, e
consequentemente, podera impactar a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

A Devedora nao possui mecanismos de avaliacdo de desempenho dos drgdos de sua
administracdo, tampouco de seus respectivos membros.

A Devedora adota praticas de remuneracdo variavel com o objetivo de atrair e reter talentos. Nao
obstante, atualmente a Devedora ndo conta com politicas de avaliacdo de desempenho que
estabelecam mecanismos uniformes para analise de desempenho e consequente atribuicdo dos
beneficios correspondentes em cada nivel de performance dos érgaos de sua administracao ou para
avaliacdo do desempenho de seus respectivos integrantes. A nao adocao de politicas de avaliacdo
de desempenho poderd acarretar deficiéncias no equilibrio entre a remuneracao dos membros
desses 6rgdaos em comparagao as atividades que desenvolvem, e as vantagens fruidas pela
Devedora, resultando, potencialmente, em pagamentos de valores desproporcionais, bem como na
perda de profissionais importantes de sua administragao.

Alteracoes na legislagao fiscal podem resultar em aumento de certos tributos diretos e
indiretos, o que pode reduzir a margem liquida e afetar negativamente o desempenho
financeiro da Devedora.

O governo brasileiro implementa, de tempos em tempos, modificacdes nos regimes fiscais que
podem aumentar a carga tributaria da Devedora e de seus clientes. Tais modificacoes incluem
alteracdo na incidéncia e edicdo de tributos temporarios, cujos recursos seriam destinados a
especificos fins governamentais. A Devedora ndo pode prever mudancas na legislagdo fiscal
brasileira que podem ser propostas ou editadas pelas autoridades governamentais brasileiras.
Adicionalmente, os governos dos demais paises onde a Devedora atua também poderdo
implementar alteragdes em seus regimes fiscais que podem implicar em aumento da carga tributaria
das subsidiarias da Devedora nos paises da América do Sul.

Futuras modificacdes na legislagao fiscal podem resultar em aumento na carga tributaria da
Devedora e de suas subsidiarias, o que pode reduzir a sua margem liquida e afetar negativamente,
de forma adversa, seu desempenho financeiro.

A emissdao das Debéntures representa uma parcela substancial da divida total da
Devedora

A emissao das Debéntures representa uma parcela substancial da divida total da Devedora e ndao
ha garantia de que a Devedora tera recursos suficientes para cumprir com as obrigages assumidas
na Escritura de Emissao de Debéntures o que podera afetar, consequentemente, o pagamento dos
CRA aos Titulares de CRA.

Riscos climaticos.

As alteragdes climaticas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de commodities
agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de pregos, alteracao
da qualidade e interrupcao no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a
capacidade de produgdo da matéria prima dos produtores rurais pode ser adversamente afetada, o
que pode resultar em aumento de custos, dificuldades ou impedimento da continuidade das
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atividades da Devedora relacionadas ao agronegécio e, consequentemente, afetar a receita da
Devedora e sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Contingéncias trabalhistas e previdenciarias

A Devedora e os Fiadores estdo sujeitos a contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de
disputas com os seus respectivos empregados. Além disso, a Devedora e os Fiadores contratam
prestadores de servicos, que também estdo sujeitos a contingéncias trabalhistas e previdenciarias
oriundas de disputas com os seus respectivos empregados. Embora esses trabalhadores nao
possuam vinculo empregaticio com a Devedora e/ou com os Fiadores, eles poderdo tentar
responsabilizar a Devedora e/ou os Fiadores por eventuais contingéncias de carater trabalhista e
previdenciario dos prestadores de servicos a que estao vinculados, caso tais prestadores de servicos
deixem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente
o resultado da Devedora e, portanto, sua capacidade de adimplir os Créditos do Agronegadcio.

Risco de Contingéncias Relevantes Nao-Divulgadas

No ambito da auditoria juridica da Oferta de CRA, a Devedora e os Fiadores forneceram certidGes
obtidas junto aos 6rgdos publicos competentes, as quais indicam a eventual existéncia de
contingéncias de natureza civel, tributdria, trabalhista ou criminal, conforme o caso, contra a
Devedora ou os Fiadores. Embora a maioria das certiddes tenha sido fornecida no ambito da
auditoria juridica, algumas certidOes, apesar de solicitadas, ndo foram emitidas pelos respectivos
orgaos competentes em razdo da interrupgdo, total ou parcial, na prestacdo regular dos seus
servicos, em decorréncia das medidas adotadas pelas autoridades municipais, estaduais ou federais,
conforme o caso, para o combate da pandemia do Coronavirus (COVID-19). A Devedora e os
Fiadores prestaram declaracdo, nos instrumentos da Emissdo, com a confirmacdo de que inexistem
contingéncias relevantes nao-divulgadas. No entanto, ndo é possivel aferir se, efetivamente, de
posse destas certiddes, haveria contingéncias relevantes contra a Devedora ou os Fiadores a
divulgar, e, se divulgadas, elas poderiam afetar a capacidade da Devedora ou dos Fiadores de
cumprir com suas obrigac0es assumidas na Escritura de Emissdao, com prejuizos para os
Investidores.

Politicas e regulamentagdes governamentais para o setor agricola

Politicas e regulamentacdes governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola,
tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e
restricdes sobre a importacdo e exportagao de produtos agricolas e commaodities, podem influenciar
a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacao a diferentes usos dos
recursos agricolas, a localizagdo e o tamanho das safras, a negociagdo de commodities processadas
ou ndo processadas, e o volume e tipos das importacdes e exportacdes. Futuras politicas
governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e
preco dos produtos da Devedora, restringir sua capacidade de fechar negdcios no mercado em que
atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados
operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegdcio. Quaisquer alteragdes nas politicas e regulamentacdes governamentais em relacdo ao
mercado dos Produtos Agropecuarios poderdo afetar adversamente a Devedora. Ndo € possivel
garantir que ndo havera, no futuro, a imposigdo de regulamentagGes de controle de pregos ou
limitacdo na venda dos produtos comercializados pela Devedora e/ou pelos Fiadores.
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Agente Fiduciario

Os negdcios da Devedora poderao ser afetados por flutuacoes nos precos de matérias
primas.

O custo da Devedora com as suas principais matérias primas representa uma parcela significativa
de seu custo de vendas. A Devedora adquire tais matérias primas de diversos produtores e
fornecedores independentes, em volumes necessarios para suprir as suas necessidades
operacionais. Os pregos destes produtos sdo ciclicos e estao sujeitos a volatilidade do mercado (e.g.,
oferta e demanda global) bem como a cotacdo do ddlar. Nesse sentido, os pregos destas matérias
primas podem ser impactados por diversos fatores que estdo fora do controle da Devedora, incluindo
condicOes climaticas, pragas, disponibilidade e adequacao do fornecimento destas matérias prima
as suas necessidades, utilizacdo de cultivos para gerar energia alternativa, legislacdo,
regulamentagao e politica governamentais e condigées econémicas gerais. Caso ocorram aumentos
significativos nos pregos destas matérias primas e a Devedora ndo tenha sucesso em repassa-los
aos seus clientes e consumidores, a Devedora podera ter sua receita e lucratividade afetadas,
podendo afetar a sua capacidade de honrar as obrigacdes assumidas nos termos da Escritura de
Emissao e, consequentemente, dos CRA, prejudicando o recebimento do fluxo esperado pelos
Titulares de CRA.

Decisbes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos em andamento
podem causar efeitos adversos a Devedora

A Devedora e os Fiadores sao parte e poderdo ser parte de processos judiciais, relacionados a
questdes de natureza civel, fiscal, ambiental, trabalhista e criminal, bem como de processos
administrativos, incluindo demandas judiciais e/ou administrativas relacionadas aos seus setores de
atuagdo, em especial, mas ndo se limitando a, contingéncias judiciais de matéria fiscal em montantes
substancialmente elevados, sendo que decisdes contrarias aos seus interesses, bem como eventuais
multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por érgaos do Ministério Publico e por quaisquer 6rgaos da
Administragdo Publica, podem gerar atos de constricdo sobre os ativos e/ou recursos da Devedora
e/ou dos Fiadores, o que pode dificultar o cumprimento, pela Devedora e/ou dos Fiadores de suas
obrigacbes de pagamento no ambito da Debéntures. Adicionalmente, decisdes contrarias aos
interesses da Devedora e/ou dos Fiadores, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder
Judiciario, por 6rgaos do Ministério Publico e por quaisquer érgaos da Administracdo Publica, podem
afetar seu negdcio ou chegar a valores que nao sejam suficientemente cobertos pelas suas
provisOes, 0 que impactara seu negécio, condicdo financeira e resultados operacionais podendo,
inclusive, afetar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Interrupcao ou suspensdao nos servicos de transporte e logistica poderdo afetar
adversamente os resultados operacionais da Devedora

A cadeia de distribuicdo da Devedora tem forte dependéncia do transporte rodoviario, o qual pode
ser negativamente afetado, ou mesmo paralisado, devido a condigGes climaticas adversas, como
alagamentos, desabamentos de terra e desmoronamentos causados por chuvas, dentre outras.
Dessa forma, caso certas estruturas viarias sejam obstruidas ou prejudicadas, a Devedora podera
ter que utilizar-se de rotas alternativas, até o momento de sua desobstrugdo ou reconstrucao, o que
podera afetar negativamente seus custos operacionais.

Incéndios e outros desastres podem afetar as instalacbes agricolas e propriedades
industriais da Devedora, o que pode afetar adversamente seus volumes de producao e,
consequentemente, seu desempenho financeiro

111



DocuSign Envelope ID: B285BCA0-97F9-4BAB-8772-94802530EC3B

Autorregulagao

A\ ANBIMA

As operacoes da Devedora estdo sujeitas a riscos que afetam as suas instalagdes e propriedades,
incluindo incéndios que poderdo destruir parte ou a totalidade de seus produtos e instalagoes.
Adicionalmente, suas operagOes estdo sujeitas a perigos associados a produgdo de produtos
inflamaveis e ao transporte de matérias-primas e de produtos inflamaveis. A cobertura de seguros
da Devedora podera nao ser suficiente para protegé-la integralmente contra esse tipo de incidente,
impactando adversamente a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A pandemia do Coronavirus (COVID-19) podera impactar de forma adversa as
atividades da Devedora

A pandemia do Coronavirus (COVID-19) tem e tera impacto significativo e adverso nos mercados
globais, em particular no Brasil, com reducdo no nivel de atividade econémica, desvalorizacao
cambial e diminuigdo da liquidez disponivel no mercado. Nesse contexto, a Devedora podera sofrer
com a diminuicdo de demanda para seus produtos, reducdo na sua produtividade, dificuldade na
distribuicdo dos seus produtos, afastamento de colaboradores afetados pelo Coronavirus ou com
suspeita de terem sido afetados pelo Coronavirus, bem como potencial paralizacao de suas
atividades e fechamento de instalagdes. Tais eventos, se ocorrerem, impactarao de forma adversa
as atividades da Devedora e consequentemente sua receita e rentabilidade, o que pode afetar os
pagamentos devidos pela Devedora no ambito das Debéntures, lastro dos CRA, afetando
negativamente a remuneragao devida aos Titulares de CRA.

Impactos negativos sobre a economia brasileira podem afetar a demanda pelos
produtos da Devedora

Condicoes econdmicas globais e fatores internos podem afetar a economia brasileira e também a
demanda pelos produtos da Devedora.

Uma parte substancial das suas receitas liquidas da Devedora advém da atividade de exportacao,
normalmente em ddlares norte-americanos. Ao mesmo tempo, a maioria dos custos da Devedora
estd atrelada ao Real. Consequentemente, as margens operacionais da Devedora poderao ser
adversamente afetadas caso haja uma valorizagdo do real frente ao dolar norte-americano.

Além dos impactos acima mencionados, uma recessado global ou local pode vir a provocar uma
reducdo na demanda pelos produtos da Devedora, seja via consumo menor ou via implementacao
de medidas que levem a protecdo da producdo local. Em ambos os casos a consequéncia seria
reducdo dos pregos para os produtos e de volumes vendidos pela Devedora nos mercados interno
e externo, afetando a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A Devedora incorre em custos significativos para cumprir com as regulamentagoes
ambientais e pode estar exposta a responsabilidade se nao cumprir com essas
regulamentacdes ou como resultado do manuseio de materiais perigosos

A Devedora esta sujeita a extensa legislagdo brasileira federal, estadual e municipal relacionada a
protecdo do meio ambiente e a salde e seguranga, que regula, dentre outros aspectos:

. a geragdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de materiais perigosos;
° a emissdo e descarga de materiais perigosos no solo, no ar ou na agua; e
. a salde e seguranca dos seus funcionarios.
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Devido a possibilidade de ocorrerem alteracdes na regulamentacdo ambiental e outros
desenvolvimentos ndo esperados, o valor e a periodicidade de futuros investimentos relacionados a
questdes ambientais poderdo variar consideravelmente em relacao aos valores e épocas atualmente
previstos. De acordo com as leis ambientais brasileiras, a Devedora podera ser considerada
rigorosamente responsavel por todos os custos relacionados a qualquer contaminagdo em suas
instalagdes atuais ou anteriores, ou nas de seus antecessores e em locais de descarte de residuos
de terceiros usados por elas ou por qualquer um de seus antecessores. Também pode ser
considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias originadas da exposicdo humana a
substancias perigosas, tais como pesticidas e herbicidas, ou outro dano ambiental.

A extensa regulamentacdo ambiental também pode levar a atrasos na implementagao de novos
projetos, na medida em que os procedimentos burocraticos para obtencdo de licencas ambientais
nos diversos 6rgaos governamentais demandem um tempo consideravel.

Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso a Devedora ndo realize o pagamento das despesas do Patrimbnio Separado, estas serdo
suportadas pelo Patriménio Separado e, caso nao seja suficiente, pelos Titulares de CRA, o que
podera afetar negativamente os Titulares de CRA.

Riscos Relacionados a Emissora

O objeto da companhia securitizadora e o patrimonio separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social
a aquisicdo e securitizacao de quaisquer direitos creditdrios do agronegocio passiveis de
securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos das Leis
11.076 e Lei 9.514, cujos patrimonios sdo administrados separadamente. O patrimonio separado de
cada emissao tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio e suas
garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegdcio por
parte dos devedores, a Emissora tera sua capacidade de honrar as obrigagGes assumidas junto aos
titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio reduzida.

Manutencao do registro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutengao de seu registro de companhia
aberta junto a CVM e das respectivas autorizagbes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos
requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser
suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdao dos CRA.

Caso o registro de companhia aberta da Emissora seja suspenso ou até mesmo cancelado apds a
Emissdo, os investidores ndo terao acesso a sua real condigdo econdmico-financeira e aos eventuais
riscos relacionados a Emissora aos quais estejam submetidos.

Ndo aquisicdo de créditos do agronegacio

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operacdes de securitizagao é fundamental
para manutencdao e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de
investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisigdo em condicbes favoraveis pode
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prejudicar a situagdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo
causar efeitos adversos na administracao e gestao do Patrimonio Separado.

Nao realizacao do Patrimonio Separado

A Securitizadora € uma companhia destinada exclusivamente a aquisicao e posterior securitizagao
de créditos do agronegdcio, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, por meio da emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio. O Patrimonio Separado da presente Emissdo tem como
Unica fonte de recursos os respectivos Créditos do Agronegdcio, bem como todos os recursos deles
decorrentes e as respectivas garantias vinculadas, na forma prevista no Termo de Securitizagdo.
Dessa forma, qualquer atraso ou inadimpléncia por parte da Devedora podera afetar negativamente
a capacidade da Securitizadora de honrar os pagamentos devidos aos Titulares de CRA.

A administracao da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma
equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do agronegdcio,
podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagao financeira e resultados operacionais
da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades
de administracdo e gestdo do Patrimobnio Separado e afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigagcdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Insuficiéncia do patrimonio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patrim6nio Separado ndo dara causa a declaragao de sua quebra,
cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario e/ou a Emissora convocar Assembleia Geral de
Titulares dos CRA para deliberar sobre as normas de administracao ou liquidagdo do Patriménio
Separado. A Emissora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio
Separado em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do mesmo patrim6nio, bem como em
caso de descumprimento das disposicdes previstas no Termo de Securitizagdo, desde que
devidamente comprovado.

Auséncia de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Securitizadora

O Formulario de Referéncia da Securitizadora ndo foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta,
de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as informagdes constantes do
Formulario de Referéncia da Securitizadora.

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissao

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia, aumentem significantemente seus
precos ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicdo do prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser
bem sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao
patrimoénio separado, o que podera afetar negativamente as operagoes e desempenho referentes a
Emissao.

Riscos associados a guarda fisica de Documentos Comprobatorios pelo Custodiante
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A Emissora contratard o Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatdrios, que evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio. A perda e/ou extravio
de referidos Documentos Comprobatorios podera resultar em insegurancga juridica e/ou perdas para
os Titulares de CRA.

Riscos Relacionados ao Agronegdcio

Desenvolvimento do agronegdcio

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro: (i) mantera a taxa de crescimento
e desenvolvimento que se vem observando nos Ultimos anos; e (ii) ndo apresentard perdas em
decorréncia de condigGes climaticas desfavoraveis, redugao de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteragGes em politicas de concessdo de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de érgaos governamentais como de entidades privadas, que
possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem
como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducao
da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos CRA.

Riscos climaticos

As alteracbes climaticas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de commodities
agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo
da qualidade e interrupgdo no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a
capacidade de producdo e entrega dos produtos comercializados pela Devedora pode ser
adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacdes da
Devedora €, 0 que pode afetar a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Baixa produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a
produtividade de lavouras dos Produtos Agropecuarios. A Devedora pode nao obter sucesso no
controle de pragas e doencas nas lavouras dos produtores rurais, seja por nao aplicar corretamente
os insumos adequados — defensivos agricolas — seja por uma nova praga ou doenca ainda sem
diagndstico. A produtividade pode ser afetada também pela ndo utilizacdo da minima quantidade
necessaria de fertilizantes devido a flutuacdo do prego desses insumos, especialmente em paises
que experimentaram recentemente convulsdes politicas e sociais ou pela falta de crédito. Esses
impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos comercializados
pela Devedora. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicagao de tais insumos
nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade de
producao Produtos Agropecuarios podera estar comprometida, impactando a capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, portanto, na obtengdo de recursos para cumprimento
das obrigacdes perante os Titulares de CRA.

Riscos Comerciais

Os subprodutos da derivados do produtor agropecuario para fins do objeto social da Devedora sdo
commodities importantes no mercado internacional. Como qualquer commodity nessa situagao, seu
preco pode sofrer variagdo no comércio internacional em fungdo da imposicao de barreiras
alfandegarias ou ndo tarifarias, tais como embargos, restricoes sanitarias, politicas de cotas
comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuacdo de
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seu preco em funcao de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de produgao
ou comercializacdo da Devedora e, consequentemente, os pagamentos dos Créditos do
Agronegdcio.

Riscos de Transporte

O Brasil € um pais com deficiente estrutura logistica. Isto ocasiona custos elevados e demora na
movimentacdo dos produtos o que pode comprometer a competitividade dos produtos,
notadamente nos itens de baixo valor agregado, onde o custo logistico tem grande peso relativo. A
distancia dos portos, no caso do produto exportado, ou dos mercados consumidores, naqueles
produzidos para mercado interno, trazem perda significativa de competitividade e afetam a
capacidade de obter margens satisfatorias comprometendo assim a capacidade de pagamento da
Devedora.

Instabilidades e Crises no Setor Agricola

Eventuais situacoes de crise e de insolvéncia de produtores agricolas, fornecedores e parceiros da
Devedora no setor, podem afetar negativamente a producdo da Devedora, €, consequentemente, o
cumprimento das obrigagGes relacionadas a Emissdo.

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

0 governo federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econdmica e politica brasileira,
podem ter um efeito adverso sobre a Devedora

O governo federal podera intervir na economia brasileira e realizar modificacdes significativas em
suas politicas e normas monetarias, crediticias, tarifarias, fiscais e outras de modo a influenciar a
economia brasileira. As medidas tomadas pelo governo federal para controlar a inflagdo, além de
outras politicas e normas, implicaram, no passado, em controles de precos e salarios, desvalorizacdo
do Real, blogueio ao acesso a contas bancarias, controles sobre remessas de fundos para o exterior,
intervencao do Banco Central para afetar as taxas basicas de juros, entre outras. A Devedora podera
vir a ser negativamente afetada por modificagGes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem
certos fatores, tais como:

° variacdo cambial;

° expansao ou contratacdo da economia brasileira e/ou internacional, conforme medida
pelas taxas de crescimento do PIB;

° inflagdo;

° taxas de juros;

° flutuagdes nas taxas de cambio;

° reducbes salariais e dos niveis econémicos;
° aumento do desemprego;

. politicas cambiais, monetaria e fiscal;

° mudancas nas leis fiscais e tributarias;

° racionamento de agua e energia;
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° liguidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; e

° outros fatores politicos, sociais, diplomaticos e econémicos que venham a ocorrer no
Brasil ou que o afetem.

o As politicas adotadas pelo Governo Federal poderdo afetar negativamente a
economia, os negocios ou desempenho financeiro do Patriménio Separado e por
consequéncia dos CRA. Tradicionalmente, a influéncia do cenario politico do pais no
desempenho da economia brasileira e crises politicas tem afetado a confianca dos
investidores e do publico em geral, o que resulta na desaceleracdo da economia e
aumento da volatilidade 144 dos titulos emitidos por companhias brasileiras.
Atualmente, os mercados brasileiros estao vivenciando uma maior volatilidade devido
as incertezas decorrentes da operagao Lava-Jato e seus impactos sobre a economia
brasileira e o ambiente politico. As incertezas e outros acontecimentos futuros da
economia brasileira poderdao prejudicar as atividades e resultados operacionais da
Emissora, da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento do CDCA
e, consequentemente, dos CRA.

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflagao podem contribuir
significativamente para a incerteza econdomica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflacdo extremamente altos. A inflacao e algumas medidas
tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a especulagdo sobre
eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a
economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil. As medidas do
governo brasileiro para controle da inflacdo frequentemente tém incluido a manutencdo de politica
monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdmico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducao das taxas de juros, intervencdao no mercado
de cdmbio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento de inflacdo.
Se o Brasil experimentar inflagdo elevada no futuro, a Devedora podera ndo ser capaz de reajustar
0s precos que cobra de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflacao sobre a
sua estrutura de custos, o que podera afetar sua condigdo financeira.

A instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagao ao
Ddlar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o
Governo Federal implementou diversos planos economicos e utilizou diversas politicas cambiais,
incluindo desvalorizacOes repentinas, minidesvalorizacoes periddicas (durante as quais a frequéncia
dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais
e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuacdes significativas da taxa de
cambio entre o Real e o Doélar e outras moedas. Nao se pode assegurar que a desvalorizagdo ou a
valorizagdo do Real frente ao Ddlar e outras moedas nao tera um efeito adverso nas atividades da
Emissora e da Devedora.

As desvalorizacdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo,
bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro,
o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados
financeiros internacionais e determinar intervengGes governamentais, inclusive por meio de politicas
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recessivas. Por outro lado, a valorizagdo do Real frente ao Délar pode levar a deterioracdo das contas
correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento
do produto interno bruto gerado pela exportagao.

Alteragdes na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a
taxa de juros brasileira. A politica monetdria brasileira possui como funcdo controlar a oferta de
moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores
externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados
Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variacao
nas taxas definidas.

Em caso de elevagao acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que,
com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o
que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgao
de bens no Brasil, 0o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e,
consequentemente, os negdcios da Emissora e da Devedora.

Em caso de redugao acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagdo da inflacdo, reduzindo
0s investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo
efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora.

Alteragoes na legislacao tributaria do Brasil poderao afetar adversamente os resultados
operacionais da Emissora e da Devedora

O Governo Federal regularmente implementa alteracdes no regime fiscal, que afetam os
participantes do setor de securitizagdao, a Emissora, a Devedora e seus respectivos clientes. Essas
alteragoes incluem mudangas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criagao de tributos e a cobranga
de tributos temporarios, cuja arrecadacao € associada a determinados propdsitos governamentais
especificos. Algumas dessas medidas poderao resultar em aumento da carga tributaria da Emissora
e/ou da Devedora, que podera, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os
precos de servicos e seus resultados. Ndo ha garantias de que a Emissora e/ou a Devedora serdo
capazes de manter seus precos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem alteracoes
significativas nos tributos aplicaveis as suas operagoes.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre
os negdcios da Emissora, da Devedora e seus respectivos resultados e operagoes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, seus resultados e
operagoes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando
o desempenho da economia do pais. Crises politicas afetaram, e continuam a afetar, a confianca
dos investidores e do publico em geral, o que resultou na desaceleracdo da economia e no aumento
da volatilidade dos valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras. Além disso, investigagdes
de autoridades podem afetar adversamente as empresas investigadas e impactar negativamente o
crescimento da economia brasileira. Os mercados brasileiros vém registrando uma maior volatilidade
devido as incertezas decorrentes de tais investigacoes conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades. O potencial resultado destas investigacoes é
incerto, mas elas ja tiveram um impacto negativo sobre a imagem e reputacdo das empresas
envolvidas, e sobre a percepcao geral do mercado da economia brasileira. Nao podemos prever se
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as investigacdes irao refletir em uma maior instabilidade politica e econdmica ou se novas acusacoes
contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas vao surgir no futuro no ambito
destas investigagGes ou de outras. Além disso, ndo podemos prever o resultado de tais alegagGes,
nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar
adversamente os negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais da Devedora €, portanto,
sua capacidade de pagar os Direitos Creditorios do Agronegdcio no ambito desta Emissdo. Por fim,
incertezas em relagdo a implementacao, pelo novo governo de Jair Bolsonaro, de mudangas relativas
as politicas monetaria, fiscal e, sobretudo, previdenciaria, bem como a legislacao pertinente, podem
contribuir para a instabilidade econémica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a
volatilidade do mercado de titulos brasileiros causando, por consequéncia, um efeito adverso no
preco de mercado dos CRA.

Acontecimentos e Percepcao de Riscos no Mercado Internacional

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive paises da
Ameérica Latina e paises de economia emergente, inclusive nos Estados Unidos. A reacao dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor
de mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive dos certificados de
recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios, emitidos pela Emissora. Crises
em outros paises de economia emergente, incluindo os da América Latina, ou politicas econdmicas
diferenciadas tém afetado adversamente a disponibilidade de crédito para empresas brasileiras no
mercado externo, a saida significativa de recursos do pais e a diminuigdo na quantidade de moeda
estrangeira investida no pais, podendo, ainda, reduzir o interesse dos investidores nos valores
mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar o preco de
mercado dos certificados de recebiveis do agronegdcio e afetar, direta ou indiretamente a Emissora
e da Devedora.

Reducao de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a
Emissora e a Devedora

Uma reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de
pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de
recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, praticando umas taxas de
juros mais elevadas. Uma elevagdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais
desaceleracoes das economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a
economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo
a Emissora, e a Devedora.

Acontecimentos Recentes no Brasil

A economia brasileira enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou
deixar de melhorar, 0 que pode afetar negativamente a Devedora. O Brasil enquanto nacdo
atualmente é classificado (sovereign credit rating) como BB- pelas agéncias Standard & Poor’s Rating
Services e Fitch Ratings Brasil Ltda e como Ba2 pela Moody'’s, 0 que representa um grau especulativo
de investimento. Qualquer deterioracdo nessas condicdes pode afetar adversamente a capacidade
produtiva da Devedora e consequentemente suas capacidades de pagamento. Qualquer
deterioracdo nessas condicdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e
consequentemente sua capacidade de pagamento das Debéntures.
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A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora, seus
resultados e operagoes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, seus resultados e
operagoes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando
o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e continuara afetando a confianca dos
investidores e a populacdo em geral, o que resultou na desaceleracdo da economia e aumento da
volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Além disso, algumas investigagdes atualmente em curso, conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades, tais como a “Operacdo Lava Jato” e da
“Operacdo Zelotes” e podem ter um efeito negativo nos negécios da Devedora. Os mercados
brasileiros vém registando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais
investigacdes. A “Operacao Lava Jato”, por exemplo, investiga o pagamento de propinas a altos
funcionarios de grandes empresas estatais em troca de contratos concedidos pelo governo e por
empresas estatais nos setores de infraestrutura, petréleo, gas e energia, dentre outros. Como
resultado da “Operacao Lava Jato” em curso, uma série de politicos e executivos de diferentes
companbhias privadas e estatais no Brasil estdo sendo investigados e, em determinados casos, foram
desligados de suas fungGes ou foram presos. Por sua vez, a “Operacao Zelotes” investiga alegacoes
referentes a pagamentos indevidos, que teriam sido realizados por companhias brasileiras a
membros do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais. Alega-se que tais pagamentos tinham
como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de
legislacdo tributaria aplicadas pela secretaria da receita federal, que estariam sob analise do referido
conselho.

Essas investigacOes ja tiveram um impacto negativo sobre a percepcdo geral de mercado da
economia brasileira. Nao se pode assegurar que as investigacdes nao resultardo em uma maior
instabilidade politica e econdmica ou que novas acusacdes contra funcionarios do governo e de
empresas estatais ou privadas ndo surgirdo no futuro no ambito destas investigagGes ou de outras.
Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegacdes, nem o seu efeito sobre a economia
brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negdcios, condicao
financeira e resultados operacionais da Devedora €, portanto, sua capacidade de pagar os Créditos
do Agronegdcio.

A extensdao da pandemia declarada pela Organizacdo Mundial da Salude devido a
propagacao do COVID-19, a percepcao de seus efeitos, ou a forma como a pandemia
afetara os negocios da Companhia depende de desenvolvimentos futuros, que sdo
incertos e imprevisiveis e podem afetar material e adversamente os negodcios da
Companhia, condicao financeira, resultados de operacoes e fluxos de caixa e,
finalmente, a capacidade de continuar a operar os negdcios da Devedora.

Historicamente, algumas epidemias e surtos regionais ou globais, como a provocada pelo zika virus,
a provocada pelo virus ebola, pelo virus HSNS (popularmente conhecida como gripe aviaria), a febre
aftosa, virus H1N1 (influenza A, popularmente conhecida como gripe suina), a sindrome respiratoria
do oriente médio (MERS) e a sindrome respiratoria aguda grave (SARS) afetaram determinados
setores da economia dos paises em que essas doengas se propagaram.

Em 11 marco de 2020, a Organizacao Mundial de Satde (OMS) declarou a pandemia da COVID-19,
doenca causada pelo novo coronavirus (Sars-Cov-2). Na pratica, a declaragdo significou o
reconhecimento pela OMS de que, desde entdo, o virus se disseminou por diversos continentes com
transmissao sustentada entre as pessoas. A pandemia da COVID-19 demandou medidas restritivas
por parte de autoridades governamentais mundiais, com o objetivo de proteger a populacao,
resultando em restricao no fluxo de pessoas, incluindo quarentena e lockdown, restricoes a viagens
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e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgGes na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e reducao generalizada de consumo. No Brasil, estados e
municipios, incluindo as localidades em que nds operamos, adotaram as diretrizes estabelecidas
pelo Ministério da Salde, adotando medidas para controlar a propagagao da doenga, o isolamento
social e consequente restricao a circulacdo, que resultaram no fechamento de restaurantes, hotéis,
shopping centers, areas de grande circulacdo, parques e demais espagos publicos.

Em tal contexto, foi verificado um menor fluxo de pessoas nas ruas, além de mudangas no padrdo
de consumo dos clientes. Além disso, a Devedora ndo é capaz de estimar os impactos sobre a
demanda, desemprego, atividade econémica e duracdo dessa situagao no pais.

A pandemia pode, também, causar perturbacoes materiais nos negdcios e operacdes da Devedora
no futuro como resultado de, por exemplo, quarentenas, ciberataques, absenteismo do trabalhador
como resultado de doenca ou outros fatores como medidas de distanciamento social, viagens ou
outras restricdes. Se uma porcentagem significativa da forga de trabalho da Devedora nao puder
trabalhar, inclusive por motivo de doenca ou viagens ou restricdes governamentais relacionadas com
a pandemia, as operacoes da Devedora podem ser adversamente afetadas. Um periodo prolongado
de trabalho remoto também pode aumentar os riscos operacionais da Devedora, incluindo, mas nao
limitado a riscos de ciberseguranca, o que pode prejudicar a capacidade da Devedora de gerenciar
e operar seus negocios.

O alcance total do impacto da pandemia da COVID-19 sobre os negdcios e resultados operacionais
da Devedora depende dos desdobramentos futuros, inclusive a duracdo e a disseminagao da
pandemia, que sao incertos e imprevisiveis, especialmente no Brasil, de seu impacto sobre os
mercados de capital e financeiro e qualquer nova informagao que possa surgir sobre a gravidade do
virus, de sua disseminagdo para outras regioes, das acGes tomadas para conté-la, entre outras. A
Devedora nao tem conhecimento de eventos comparaveis que possam fornecer uma orientacdo
guanto ao efeito da disseminacdao da COVID-19 e de uma pandemia global e, como resultado, o
impacto final do surto da COVID-19 é incerto. Mesmo ap6s a diminuigdo do surto da COVID-19,
uma recessao e/ou desaceleracao econdmica global, notadamente no Brasil, incluindo aumento do
desemprego, pode resultar em (i) menor atividade comercial e de consumo, (ii) receio dos
consumidores, e (iii) aumento do inadimplemento dos parceiros.

Qualquer surto de uma doenca que afete o0 comportamento das pessoas ou que demande politicas
publicas de restricdo a circulagdo de pessoas e/ou de contato social pode ter um impacto adverso
nos Nnossos negocios, bem como na economia brasileira. Surtos de doencas também podem
impossibilitar que nossos funcionarios se dirijam as instalacdes da Devedora (incluindo por
prevencao ou por contaminacdao em larga escala dos colaboradores da Devedora), o que prejudicaria
o regular desenvolvimento dos negdcios da Devedora.

A Devedora ndo pode garantir que outros surtos regionais e/ou globais ndao acontecerdo. E, caso
acontegam, a Devedora ndo pode garantir que sera capaz de impedir um impacto negativo em seus
negdcios de dimensdo igual ou superior ao impacto provocado pela pandemia da COVID-19. O
impacto da pandemia da COVID-19 também pode precipitar ou agravar os outros riscos discutidos
neste Termo de Securitizagao.
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